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GRUPA KAPITALQWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Informacje ogéine

° Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnoéci Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. (zwanej dalej
Grupa lub ULMA POLSKA) sa:
dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
— wykonywanie na zlecenie projektow zastosowan deskowan i rusztowan,
— eksport ustug budowlanych swiadczonych przez spotki Grupy,
— sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu.

Jednostka dominujgca ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spodtka
rozpoczeta dziatalnos¢ 14 lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spoétka z
ograniczong odpowiedzialnoscig (z 0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia
15 wrzesnia 1995 roku zostata przeksztatcona w spétke akcyjng zawigzang aktem notarialnym
przed notariuszem Robertem Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w
Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29 pazdziernika 2001 roku Sgd Rejonowy w Warszawie, XIIl wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow
pod numerem KRS 0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie
Akcjonariuszy, w Uchwale numer 1, postanowito dokonaé zmiany nazwy Spoétki z dotychczasowe;j
nazwy BAUMA S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru
Sadowego zostat dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

o Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A. (jednostka dominujgca Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A.)

ul. Klasykow 10

03-115 Warszawa

o Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczacy Rady Nadzorczej
Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Ander Ollo Odriozola Czionek Rady Nadzorczej

Ernesto Maestre Escudero Cztonek Rady Nadzorczej

Felix Esperesate Gutierrez Czionek Rady Nadzorczej

Rafat Alwasiak Czionek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Rafat Alwasiak Przewodniczgcy Komitetu
Aitor Ayastuy Ayastuy Cztonek Komitetu
Lourdes Urzelai Ugarte Cztonek Komitetu
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GRUPA KAPITALQWA ULMA Construccion Polska S.A.
INFORMACJE OGOLNE

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Zarzad

Andrzej Koztowski Prezes Zarzadu
Andrzej Sterczynski Cztonek Zarzadu
Krzysztof Orzetowski Czionek Zarzadu
José Ramon Anduaga Aguirre Czlonek Zarzadu
Joseé lIrizar Lasa Czionek Zarzgdu

o Biegty rewident

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spotka komandytowa
ul. Chitodna 51
00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

pozycjg 3546.

o Banki

BRE Bank S.A.

PEKAO S.A.

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
PKO Bank Polski S.A.

o Notowania na gietdach

Spotka notowana jest na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Warszawie (,GPW?).
Symbol na GPW: ULM

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
Nota 2012r. 2011 r. 2011 r.
AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate 5. 332 542 374 209 392 687
2. Wartosci niematerialne 6. 831 1060 479
3. Udziaty w jednostkach stowarzyszonych 8. 923 1162 1514
4. Inne aktywa trwate 9. 4261 4 288 4 316
5. Nalezno$ci dtugoterminowe 1587 3 040 4 266
Aktywa trwale razem 340 144 383 759 403 262
II. Aktywa obrotowe
1. Zapasy 11. 4522 5203 5398
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci  10. 87573 99 222 93 039
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 46 574 55
4. Instrumenty pochodne - - 48
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 12. 47 527 18 983 18 150
Aktywa obrotowe razem 139 668 123 982 116 690
Aktywa razem 479 812 507 741 519 952
KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wtasny
1. Kapitat podstawowy 13. 10511 10511 10511
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy
akcji powyzej wartosci nominalnej 13. 114 990 114 990 114 990
3. Réznice kursowe z konsolidacji (2 931) (2 967) (4 982)
4. Zatrzymane zyski, w tym: 178 570 182 096 152 147
a. Zyskl/(Strata) netto okresu obrotowego 10 454 49 349 13 356
Kapitat wiasny razem 301 140 304 630 272 666
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dtugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 15. 62 232 87 056 113754
b. Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku
dochodowego 17. 9418 6 974 6 338
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych 18. 114 114 77
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 16. 199 286 350
Zobowigzania diugoterminowe razem 71 963 94 430 120 519
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki 15. 53914 56 784 60 115
b. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
Swiadczen emerytalnych 18. 3 3 27
c. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego 200 74 65
d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu
leasingu finansowego 16. 148 148 146
e. Instrumenty pochodne 12 174 -
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania 14. 52 432 51 498 66 414
Zobowiagzania krotkoterminowe razem 106 709 108 681 126 767
Zobowigzania razem 178 672 203 111 247 286
Kapitat wiasny i zobowigzania razem 479 812 507 741 519 952
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SKONSOLIDOWANE SPRAWOZDANIE Z CALKOWITYCH DOCHODOW

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towardw i materiatow
l. Zysk brutto ze sprzedazy

Koszty sprzedazy i marketingu

Koszty ogélnego zarzadu

Inne przychody/(koszty) operacyjne

Il. Zysk (strata) na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe

Koszty finansowe netto

Udziat w (stratach) w spoétkach stowarzyszonych
lll. Zysk (strata) przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk (strata) netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:

Réznice kursowe z przeliczenia zagranicznych jednostek
zaleznych

Réznice kursowe dotyczgce inwestycji netto w jednostce
zaleznej

Podatek dochodowy odnoszacy sie do pozycji innych
catkowitych dochodéw

V. Catkowity dochod okresu obrotowego

Zysk/(Strata) netto okresu obrotowego przypadajgca na
wiascicieli jednostki dominujgcej

Srednia wazona liczba akcji zwyktych
Podstawowy i rozwodniony zysk/(strata) przypadajgcy na
jedng akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

6 miesiecy 6 miesiecy

Nota 2012r. 2011T.
19. 128 316 121 889
20. (97 444) (90 506)
30 872 31 383
20. (5574) (4 391)
20. (6 127) (5 830)
21. (1729) 1146
17 442 22 308
22. 762 60
22. (4 759) (6 044)
(3997) (5 984)
(238) (215)
13 207 16 109
23. (2 753) (2 753)
10 454 13 356
(87) (54)
74 (451)
49 (35)
10 490 12 816
10 454 13 356
5 255 632 5 255 632
1,99 2,54
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.

SPRAWOZDANIE ZE ZMIAN W SKONSOLIDOWANYM KAPITALE WLASNYM PRZYPADAJACYM NA
AKCJONARIUSZY PODMIOTU DOMINUJACEGO GRUPY

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

Nadwyzka ze
jSapital sprzed“aiy Roéznice Razem
Wyszczegdlnienie pOdStaWO,W.y 2E] . kursowe z Zatrzymane kapitat
LU powyze konsolidacji A wihasny
nominalnej wartosci
nominalnej
Stan na 1.01.2011 r. 10511 114 990 (4 442) 147 095 268 154
Catkowite dochody w 2011 roku - - 1475 49 349 50 824
Dywidenda — podziat zysku za
2010r. - - - (8 304) (8 304)
Dywidenda zaliczkowa z zysku
za 2011r. - - - (6 044) (6 044)
Stan na 31.12.2011 r. 10511 114 990 (2 967) 182 096 304 630
Catkowite dochody w | potroczu
2012r. - - 36 10 454 10 490
Dywidenda - podziat zysku za
2011r. - - - (13 980) (13 980)
Stan na 30.06.2012 r. 10 511 114 990 (2 931) 178 570 301 140
Nadwyzka ze
Kapitat sprzec!giy Réznice Razem
Wyszczegdlnienie pOdStaWQW.y ] . kursowe z A kapitat
R UG powyzej konsolidacji 2N wiasny
nominalnej wartosci
nominalnej
Stan na 1.01.2011 r. 10511 114 990 (4 442) 147 095 268 154
Catkowite dochody w | pétroczu
2011r. - - (540) 13 356 12 816
Dywidenda - podziat zysku za
2010rr. - - - (8 304) (8 304)
Stan na 30.06.2011 r. 10511 114 990 (4 982) 152 147 272 666
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion quska S.A. _
SKONSOLIDOWANY RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

6 miesiec 6 miesiec

Nota  °Doiar. 2011t
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zyskl/(Strata) netto okresu obrotowego 10 454 13 356
Korekty:
- Podatek dochodowy 23. 2753 2753
- Amortyzacja $srodkow trwatych 5. 43 391 39576
- Amortyzacja warto$ci niematerialnych 6. 250 136
- Warto$¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych 8 083 4061
- Koszty odsetek 4410 5598
- Przychody z tytutu odsetek (684) (60)
- Zmiana wartosci udziatéw w jednostkach stowarzyszonych 238 219
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentéow
finansowych (162) 129
- (Zyski)/Straty z tytutu réznic kursowych 21 254
- Zmiana wartosci rezerwy na swiadczenia emerytalne -
Zmiany stanu majgtku obrotowego:
- Zapasy 681 392
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci 13 063 (14 416)
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania (6 811) 15 436

75 687 67 434

Podatek dochodowy zaptacony 431 (1112)
Wplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej 76 118 67 323
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjne;j
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych (10 047) (18 984)
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych 41 7 265
Nabycie wartosci niematerialnych (21) (101)
Pozyczki udzielone - (957)
Odsetki otrzymane 687 60
Wydatki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej (9 340) (12 717)
Przeptywy pieniezne z dziatalno$ci finansowej
Otrzymane kredyty i pozyczki 199 -
Spiata kredytow i pozyczek (26 699) (32 999)
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego (86) (73)
Odsetki zaptacone (4 486) (5 604)
Wyptacone dywidendy (6 044) -
Wptywy/(wydatki) pieniezne netto z dziatalnosci
finansowej (37 116) (38 676)
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu sSrodkow
pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym 29 662 15 930
Stan srodkoéw pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na
poczatek okresu 17 865 2332
(Straty) /Zyski kursowe z tytutu wyceny Srodkdéw pienieznych i
kredytu w rachunku biezgcym - (112)
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym
na koniec okresu 12. 47 527 18 150
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczejf

Noty do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzadzaniu niniejszego
skonsolidowanego sprawozdania finansowego przedstawione zostaty ponizej. Opisane zasady
zastosowane zostaty we wszystkich prezentowanych okresach w sposob ciggty.

A) Podstawa sporzadzania

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.
Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A., dla ktérej jednostkg dominujgca jest ULMA
Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie sporzadzone zostato zgodnie z MSR 34
,Srédroczna sprawozdawczo$¢ finansowa”.

Na dzieh 30 czerwca 2012 roku nie wystepujg zadne réznice miedzy MSSF zatwierdzonymi
przez Unie Europejskg a MSSF ogtoszonymi przez Rade Miedzynarodowych Standardow
Rachunkowosci (IASB), ktére miatyby wptyw na sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
ULMA Construccion Polska S.A.

Niniejsze sprawozdanie sporzgdzone zostato wedtug zasady kosztu historycznego z wyjatkiem
aktywoéw i zobowigzan finansowych (pochodnych instrumentéw finansowych) wycenianych
wedtug wartosci godziwej przez rachunek zyskow i strat.

B) Konsolidacja

Jednostki zalezne to wszelkie jednostki (w tym jednostki specjalnego przeznaczenia), w
odniesieniu do ktérych Grupa ma zdolnos¢ kierowania ich politykg finansowg i operacyjna, co
zwykle towarzyszy posiadaniu wiekszosci ogolnej liczby gtoséw w organach stanowigcych. Przy
dokonywaniu oceny, czy Grupa kontroluje dang jednostke uwzglednia sie istnienie i wptyw
potencjalnych praw gtosu, ktére w danej chwili mozna zrealizowaé lub zamieni¢. Jednostki
zalezne podlegajg petnej konsolidacji od dnia przejecia nad nimi kontroli przez Grupe. Przestaje
sie je konsolidowac¢ z dniem ustania kontroli. Koszt przejecia ustala sie jako wartos¢ godziwg
przekazanych aktywow, wyemitowanych instrumentéw kapitatowych oraz zobowigzan
zaciggnietych lub przyjetych na dzien wymiany, powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z
przejeciem. Mozliwe do zidentyfikowania aktywa nabyte oraz zobowigzania w tym zobowigzania
warunkowe przejete w ramach potgczenia jednostek gospodarczych wycenia sie poczatkowo
wedtug ich wartosci godziwej na dzien przejecia, niezaleznie od wielkosci ewentualnych udziatow
niekontrolujgcych. Nadwyzke kosztu przejecia nad wartoscig godziwg udziatu Grupy w mozliwych
do zidentyfikowania przejetych aktywach netto ujmuje sie jako wartos¢ firmy. Jezeli koszt
przejecia jest nizszy od wartosci godziwej aktywow netto przejetej jednostki zaleznej, réznice
ujmuje sie bezposrednio w wyniku finansowym.

Transakcje, rozrachunki i nie zrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spotkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty rowniez podlegajg eliminacji, chyba ze transakcja dostarcza
dowodow na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywéw.
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczejf

Réznice kursowe powstate na pozycjach pienieznych, ktdre stanowig czes¢ inwestycji netto w
jednostce dziatajgcej za granicag, ujmuje sie poczatkowo w oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego i
wykazuje w innych catkowitych dochodach, a w momencie zbycia inwestycji netto ujmuje sie je w
wyniku finansowym.

Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki zalezne zostaty zmienione, tam gdzie byto to
konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

C) Wycena pozycji wyrazonych w walutach obcych

1. Waluta funkcjonalnai waluta prezentaciji

Pozycje zawarte w sprawozdaniu finansowym Grupy wycenia sie w walucie podstawowego
srodowiska gospodarczego, w ktérym znaczgca czesé¢ Grupy prowadzi dziatalnosé (waluta
funkcjonalna). Walutg funkcjonalng jednostki dominujgcej jest zioty polski, ktéry stanowi
jednoczesnie walute prezentacji sprawozdan finansowych Grupy.

2. Transakcje i salda

Transakcje wyrazone w walutach obcych przelicza sie na walute funkcjonalng wedtug kursu
obowigzujgcego w dniu transakcji. Zyski i straty kursowe z tytutu rozliczenia tych transakcji oraz z
tytutlu wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych
ujmuje sie odpowiednio w wyniku finansowym. Rdéznice kursowe, zarowno dodatnie jak i ujemne
dotyczgce dziatalnosci inwestycyjnej i finansowej zaliczane sg do kosztéw finansowych.

Réznice kursowe dotyczgce realizacji i wyceny bilansowej rozrachunkéw handlowych
powiekszajg lub pomniejszajg pozycje przychodowe lub kosztowe z ktérymi sg operacyjnie
powigzane.

Jako kurs zamkniecia danej waluty stosowany dla celow wyceny bilansowej aktywéw i
zobowigzan pienieznych wyrazonych w walutach obcych, Grupa przyjmuje Sredni kurs danej
waluty ogtaszany przez NBP na dzien bilansowy.

3.  Spotki zagraniczne

Sprawozdania finansowe spotek wchodzgcych w sktad Grupy Kapitatowej, dla ktérych waluty
funkcjonalne réznig sie od waluty prezentacji, przeliczane sg na walute prezentacji w sposéb
nastepujacy:

a) aktywa i zobowigzania przeliczane sg wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na dzien
bilansowy,

b) przychody i koszty w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw przelicza sie odrebnie za
kazdy miesigc obrotowy wedtug kursu zamkniecia obowigzujgcego na ostatni dzien danego
miesigca,

c) wszystkie wynikajgce stad rdznice kursowe ujmuje sie jako odrebny skftadnik kapitatu
wiasnego i wykazuje w innych catkowitych dochodach.
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GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczejf

4, Kursy wymiany walut i inflacja

Sredni kurs
Sredni kurs Sredni kurs wymiany Zmiana indeksu cen
wymiany ztotego wymiany ztotego ztotego do towarow i ustug
do hrywny (UAH) do Euro tenge (KZT) konsumpcyjnych

opublikowany

opublikowany

opublikowany

opublikowana przez

przez Narodowy przez Narodowy przez Gtéwny Urzad
Bank Polski Bank Polski Narodowy Statystyczny
Bank Polski
30 czerwca 2012 r. 0,4221 4,2613 0,02278 4,0%
31 grudnia 2011 r. 0,4255 4,4168 0,02263 4,3%
30 czerwca 2011 r. 0,3444 3,9866 0,01905 4,2%

D) Instrumenty finansowe

Instrumenty finansowe wykazywane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej obejmujg $rodki
pieniezne w kasie i w banku, naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci, aktywa finansowe
wykazywane wedtug wartosci godziwej rozliczane przez wynik finansowy, aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania, a takze kredyty i
pozyczki.

Przyjete metody prezentacji i wyceny poszczegodlnych instrumentéw finansowych zawarto w
punktach ponizej opisujgcych przyjete zasady rachunkowo$ci.

Pochodne instrumenty finansowe sg poczatkowo ujmowane wedtug wartosci godziwej na
moment zawarcia kontraktu. Pozniej wartos¢ ich jest aktualizowana do aktualnej wartosci
godziwej. Posiadane przez Grupe instrumenty pochodne nie kwalifikujg sie do rachunkowosci
zabezpieczen, w zwigzku z czym wynik ich wyceny do wartosci godziwej jest odnoszony na
wynik finansowy.

Na kazdy dzieh bilansowy Grupa dokonuje oceny, czy istniejg przestanki $wiadczgce o utracie
wartosci sktadnikéw aktywow finansowych. Jezeli wystepujg tego typu zdarzenia Grupa ujmuje w
wyniku finansowym skumulowang strate okreslang jako réznica pomiedzy wartoscig bilansowg a
aktualng wartoscig godziwg dokonujgc jednoczesnie obnizenia wartosci bilansowej danego
skfadnika aktywow.

E) Rzeczowe aktywa trwate

Rzeczowe aktywa trwate stanowigce budynki, maszyny i urzadzenia wykorzystywane do
produkcji, dostarczania produktow i $wiadczenia ustug lub w celach zarzgdzania, wycenione
zostaly na dzien bilansowy wedtug ceny nabycia lub kosztu wytworzenia, pomniejszone o
skumulowane umorzenie i odpisy z tytutu utraty wartosci.

Pozniejsze nakfady uwzglednia sie w wartosci bilansowej danego srodka trwatego lub ujmuje
jako odrebny s$rodek trwaly (tam, gdzie jest to wlasciwe), tylko wodwczas, gdy jest
prawdopodobne, ze z tego tytutu nastgpi wptyw korzysci ekonomicznych do Grupy, za$ koszt
danej pozycji mozna wiarygodnie zmierzyC. Pozniejsze naktady nie zwiekszajgce poczatkowej
wartosci uzytkowej danego sktadnika majgtku trwatego, obcigzajg koszty okresu, w ktérym
zostaty poniesione.
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Grunty stanowigce witasnos¢ Grupy wykazywane sg wedlug ceny nabycia i nie podlegajg
amortyzacji. Pozostate srodki trwate umarzane sg metodg liniowg w celu roztozenia ich wartosci
poczgtkowej pomniejszonej o ewentualng warto$¢ koncowg w czasie ich uzytkowania dla
poszczegoblnych grup rodzajowych.
Zastosowane okresy uzytkowania dla poszczegoélnych grup rodzajowych sktadnikéw majgtku
trwatego sg nastepujace (w latach):

- budynki i budowle 25 - 40
- inwestycje w obcych obiektach 10
- maszyny i urzadzenia techniczne 3-20

- wyposazenie, systemy szalunkowe i inne srodki trwate 5-—7

Weryfikacji wartosci korncowej i okresow uzytkowania srodkéw trwatych dokonuje sie na kazdy
dzien bilansowy i w razie potrzeby dokonuje sie ich korekty.

W przypadku, gdy warto$¢ bilansowa srodka trwatego przewyzsza jego oszacowang wartosc
odzyskiwalng, jego wartos¢ bilansowg obniza sie do poziomu wartosci odzyskiwalnej (nota 11).

Zyski i straty z tytulu zbycia srodkéw trwatych ustala sie drogg poréwnania wptywéw ze
sprzedazy z ich wartoscig bilansowg i ujmuje sie w wyniku finansowym.

F) Leasing — rachunkowos¢ leasingobiorcy (korzystajgcego)

Leasing aktywow, przy ktéorym znaczgca czesc ryzyka i korzysci wynikajgcych z tytutu wlasnosci
faktycznie pozostajg udziatem leasingodawcy, stanowi leasing operacyjny. Optaty leasingowe,
ktérymi Grupa jest obcigzana w ramach leasingu operacyjnego obcigzajg wynik finansowy
liniowo przez okres obowigzywania umowy leasingowe;j.

Leasing rzeczowych aktywow trwatych, przy ktérym Grupa przejmuje znaczgcg czes¢ ryzyka i
pozytkow wynikajgcych z tytutu wiasnosci, stanowi leasing finansowy. Przedmiot leasingu
finansowego ujmuje sie w aktywach z dniem rozpoczecia leasingu wedtug nizszej z dwdch kwot:
wartosci godziwej przedmiotu leasingu lub warto$ci biezgcej minimalnych optat leasingowych.
Optaty leasingowe poniesione w okresie sprawozdawczym w czesci dotyczacej rat kapitatowych
pomniejszajg czes¢ kapitatowg zobowigzania z tytutu leasingu finansowego, pozostata czesé
stanowigca cze$¢ odsetkowg obcigza koszty finansowe okresu. Rozdzielenie optat leasingowych
na czes¢ kapitalowg i czeS¢ odsetkowg dokonywane jest w taki sposob, aby uzyskaé dla
kazdego okresu stalg stope procentowg w stosunku do pozostatej do sptacenia kwoty
zobowigzania.

Rzeczowe aktywa trwate bedgce przedmiotem leasingu finansowego zostaly wykazane w
sprawozdaniu z sytuacji finansowej na réwni z pozostatymi sktadnikami majgtku trwatego i
podlegajg umorzeniu wediug takich samych zasad. Jezeli brak jest wiarygodnej pewnosci, ze po
zakonczeniu umowy leasingu Grupa otrzyma prawo witasnosci, aktywa sg amortyzowane w
okresie krotszym sposréd okresu leasingu i okresu ekonomicznej uzytecznosci.

G) Leasing — rachunkowos¢ leasingodawcy (finansujacego)

Leasing jest umowag, na mocy ktorej w zamian za opfate lub serie opfat leasingodawca
(finansujacy) przekazuje leasingobiorcy (korzystajgcemu) prawo uzytkowania danego skfadnika
aktywow przez uzgodniony okres. W razie oddania aktywow w leasing operacyjny, dany sktadnik
aktywéw wykazuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zgodnie z jego charakterem
(rodzajem). Przychody z tytutu leasingu operacyjnego ujmuje sie przez okres leasingu metodg
liniowa.
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Przedmiotem krotkoterminowego leasingu operacyjnego sg $rodki trwate nalezgce do Grupy
~oystemy szalunkowe oraz pozostate srodki trwate”.

H) Wartosci niematerialne

1. Oprogramowanie

Zakupione licencie na oprogramowanie komputerowe aktywuje sie w wysokosci kosztéw
poniesionych na ich zakup i przygotowanie do uzywania konkretnego oprogramowania.
Aktywowane koszty odpisuje sie przez szacowany okres uzytkowania oprogramowania 2— 5 lat.

[) Utrata wartosci aktywow trwatych

Aktywa trwate podlegajgce amortyzacji analizuje sie pod katem utraty wartosci w przypadku
wystgpienia przestanek wskazujgcych na mozliwosS¢ niezrealizowania wartosci bilansowej
posiadanych sktadnikéw rzeczowego majatku trwatego oraz wartosci niematerialnych. Ustalone
w wyniku analizy (test na utrate wartosci) kwoty odpiséw aktualizujgcych obnizajg wartosé
bilansowag aktywa, ktérego dotyczg i odnoszone sg w koszty okresu. Strate z tytutu utraty
wartosci ujmuje sie w wysokosci kwoty, o jakg warto$¢ bilansowa danego sktadnika aktywow
przewyzsza jego wartos¢ odzyskiwalng. Warto$¢ odzyskiwalna to wyzsza z dwoch kwot: wartosc
godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia do sprzedazy i wartosci uzytkowej
(odzwierciedlonej wartoscig biezacg przeptywdw pienieznych powigzanych z danym skfadnikiem
aktywéw). Dla potrzeb analizy pod katem utraty wartoéci, aktywa grupuje sie na najnizszym
poziomie, w odniesieniu do ktérego wystepujg dajgce sie zidentyfikowaé odrebnie przeptywy
pieniezne (os$rodki wypracowujgce srodki pieniezne). Aktywa niefinansowe inne niz warto$¢
firmy, ktére podlegaty w przesztosci utracie wartosci podlegajg przeglagdowi pod katem mozliwego
odwrocenia odpisu na kazdg date bilansowa.

J) Inwestycje

Aktywa finansowe dostepne do sprzedazy

Inwestycje Grupy obejmujg warto$¢ udziatéw i akcji w jednostkach innych niz jednostki zalezne i
stowarzyszone. Inwestycje w pozostatych jednostkach prezentowane sg jako aktywa finansowe
dostepne do sprzedazy, poniewaz Zarzad nie zamierza zby¢ tych inwestycji w ciggu nastepnych
12 miesiecy. Inwestycje ujmowane sg poczatkowo wedtug wartosci godziwej powiekszonej o
dodatkowe koszty transakcyjne. Zwiekszenia wartosci inwestycji z tytutu aktualizacji do wartosci
godziwej odnoszone sg na kapitaty wtasne. Zmniejszenia wartosci inwestycji, w odniesieniu do
ktorych dokonano wczesniej zwiekszen, pomniejszajg kapitat z aktualizacji wyceny. Wszystkie
pozostate zmniejszenia wynikajgce z utraty wartosci obcigzajg wynik finansowy. W przypadku
instrumentow finansowych dostepnych do sprzedazy, dla ktérych nie mozna w sposéb
wiarygodny okresli¢ wartosci godziwej (nie istnieje aktywny rynek dla tych instrumentéw),
dokonuje sie wyceny wedtug kosztu nabycia instrumentu finansowego pomniejszonego o odpisy
aktualizujgce jego wartosé.
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K) Zapasy

Zapasy surowcow, materiatéw, potproduktéw i wyrobdw gotowych oraz zakupionych towardéw sa
wycenione na dzien bilansowy wedtug nizszej z dwoch wartosci: ceny nabycia (kosztu
wytworzenia) lub mozliwej do uzyskania ceny sprzedazy netto. Koszt wyrobéw gotowych i
produkcji w toku obejmuje koszty projektowe, wartos¢ zuzytych surowcow, robocizne
bezposrednig, inne koszty bezposrednie i odpowiadajgce im wydziatowe koszty produkcji (oparte
o normalne zdolno$ci produkcyjne), nie obejmuje natomiast kosztow finansowania zewnetrznego.

Cena sprzedazy netto stanowi cene sprzedazy dokonywanej w toku normalnej dziatalnosci
gospodarczej, pomniejszong o szacowane koszty zakonczenia produkcji i zmienne koszty
niezbedne do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

Wycena rozchodu zapaséw dokonywana jest zgodnie z zasadg ,pierwsze weszio, pierwsze
wyszto”(FIFO) z wyjgtkiem surowcow i materiatow do produkcji szalunkéw, ktérych rozchdéd
wyceniany jest wedtug sredniowazonych cen zakupu.

W razie koniecznosci tworzone sg odpisy aktualizujgce warto$¢ zapasow przestarzatych,
niezbywalnych i wadliwych.

Potprodukty, produkcja w toku i wyroby gotowe obejmujgce szalunki i ich czesci skladowe
wyprodukowane przez Grupe mogg by¢ przeznaczone na sprzedaz bgdz zaliczone do Srodkow
trwalych jako elementy przeznaczone do dzierzawy. Grupa ujmuje szalunki jako rzeczowe
aktywa trwate w momencie wprowadzenia na magazyn wyrobow przeznaczonych na wynajem.

L) Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe sg rozpoznawane poczatkowo wedtug wartosci godziwej, a nastepnie
wycenia sie je wedlug metody zamortyzowanego kosztu stosujgc efektywng stope procentows i
pomniejsza o odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Naleznosci handlowe uznane jako
niesciggalne sg odpisywane w koszty w momencie okreslenia jako niesciggalne. W przypadku,
gdy Zarzad uzna za prawdopodobne, ze Grupa nie zdofa odzyska¢ kwot naleznych w ich
oryginalnej wartosci, dokonywany jest odpis aktualizujgcy z tytutu utraty wartosci. Kwota odpisu
aktualizujgcego odpowiada réznicy pomiedzy wartoscig ksiegowg, a biezgcg wartoscig
oczekiwanych przysztych przeptywdw pienieznych, zdyskontowang efektywng stopg procentowa.
Zmiany wartosci odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych sg odnoszone do
wyniku finansowego, w ciezar kosztow sprzedazy i marketingu, w okresie, w ktérym nastepuje
Zmiana.

Czynne rozliczenia miedzyokresowe kosztow

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Nalezno$ci handlowe oraz pozostate naleznosci”
wykazywana jest rowniez aktywowana kwota wydatkow poniesionych w danym roku obrotowym
a dotyczacych nastepnych okresow sprawozdawczych. Ich wartos¢ zostata wiarygodnie
okreslona i spowodujg w przysziosci wptyw korzysci ekonomicznych.

M) Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty ujmuje sie w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wedtug
wartosci godziwej odpowiadajgcej wartosci nominalnej. Sktadajg sie na nie srodki pieniezne w
kasie i banku, pozostate krétkoterminowe inwestycje o duzym stopniu ptynnosci o pierwotnym
terminie zapadalnosci nie przekraczajgcym trzech miesiecy.
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Saldo srodkoéw pienieznych wykazane w rachunku przeplywéw pienieznych sktada sie z
okreslonych powyzej srodkow pienieznych i ich ekwiwalentow pomniejszonych o niesptacone
kwoty kredytéw w rachunku biezgcym.

Kredyty w rachunku biezgcym w sprawozdaniu z sytuacji finansowej wykazywane sg w pozycji
zobowigzan — kredyty i pozyczki krotkoterminowe.

N) Kapitatly

Kapital podstawowy

Akcje zwykte sg klasyfikowane jako kapitat wlasny. Kapitat podstawowy wykazywany jest wedtug
wartosci nominalnej akcji. Nadwyzka ze sprzedazy akcji powyzej wartosci nominalnegj
pomniejszona o koszty bezposrednio zwigzane z wyemitowaniem nowych akcji wykazywana jest
jako kapitat zapasowy.

Zatrzymane zyski

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej zyski zatrzymane ujmuje sie skumulowane,
zatrzymane zyski i straty wypracowane przez Grupe w poprzednich okresach obrotowych oraz
wynik finansowy biezgcego roku obrotowego.

O) Kredyty i pozyczki

Kredyty i pozyczki ujmuje sie poczatkowo wedtug wartosci godziwej pomniejszonej o poniesione
koszty transakcyjne. W nastepnych okresach, wycenia sie te kredyty i pozyczki wedtug
skorygowanej ceny nabycia (zamortyzowanego kosztu), przy zastosowaniu efektywnej stopy
procentowej.

Kredyty i pozyczki zalicza sie do zobowigzan krétkoterminowych, chyba ze Grupa posiada
bezwarunkowe prawo do odroczenia spfaty zobowigzania o co najmniej 12 miesiecy od dnia
bilansowego.

P) Rezerwy

Rezerwy tworzone sa na istniejgce (prawne Ilub wynikajgce z prawa zwyczajowego)
zobowigzanie Grupy bedace wynikiem zdarzen przesztych, jesli istnieje prawdopodobienstwo
koniecznosci wydatkowania zasobow Grupy w celu zaspokojenia tego zobowigzania i jesli mozna
w sposob wiarygodny ustali¢ jego szacunkowg wartos¢.

Q) Bierne rozliczenia miedzyokresowe kosztéw i rozliczenia miedzyokresowe
przychodéw

W pozycji sprawozdania z sytuacji finansowej ,Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania” wykazywane sg przez Grupe:

- szacowane, W sSposOb wiarygodny, wartosci kosztow poniesionych w danym okresie
sprawozdawczym, nie zafakturowane przez dostawcéw do dnia bilansowego. Czas i
sposob rozliczenia jest uzasadniony charakterem rozliczanych kosztéw, z zachowaniem
zasady ostroznosci.
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- Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw obejmujgce w szczegoélnosci réwnowartosé
otrzymanych lub naleznych od kontrahentéw s$rodkéow z tytutu Swiadczen, ktorych
wykonanie nastgpi w nastepnych okresach sprawozdawczych.

R) Istotne estymacje i oszacowania ksiegowe

Sporzadzajgc  sprawozdanie finansowe zgodnie z Miedzynarodowymi  Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej Zarzad dokonuje okresSlonych szacunkéw ksiegowych,
uwzglednia wtasng wiedze i szacunki w odniesieniu do przewidywanych zmian analizowanych
wielkosci. Rzeczywiste wielkosci mogg rozni¢ sie od oszacowanych. Wartos¢ bilansowa
rzeczowych aktywéw trwatych okredlana jest przy wykorzystaniu szacunkéw dotyczacych
okresdw uzytecznosci poszczegolnych grup srodkow trwatych. Przyjete okresy uzytecznosci
rzeczowych aktywéw trwatych podlegajg okresowej weryfikacji na podstawie analiz
przeprowadzanych przez Grupe.

Naleznosci sg weryfikowane pod katem utraty wartosci w przypadku zaistnienia przestanek
wskazujgcych na niemoznos¢ ich odzyskania. W takiej sytuacji wartos¢ odpiséw aktualizujgcych
wartos¢ naleznosci jest okreslana na bazie szacunkéw przygotowanych przez Grupe.

S) Przychody

Przychody obejmujg warto$¢ godziwg przychodow ze sprzedazy produktéow towardw i ustug po
pomniejszeniu o podatek od towardw i ustug, rabaty i opusty.

Grupa ujmuje przychody ze sprzedazy, kiedy kwote przychodéw mozna wiarygodnie zmierzy¢,
prawdopodobne jest, ze jednostka uzyska w przysziosci korzysci ekonomiczne oraz spetnione
zostaty konkretne opisane nizej kryteria dla kazdego rodzaju dziatalnosci Grupy.

1. Przychody ze sprzedazy produktow i towarow

Przychody ze sprzedazy towardw i produktéw sg ujmowane, jezeli znaczgce ryzyko i korzysci
wynikajgce z prawa wiasnosci towardw i produktow zostaty przekazane nabywcy oraz gdy kwote
przychodéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob a sciggalnosé naleznoéci jest wystarczajgco
pewna.

W tej kategorii ujmowane sg réwniez przychody ze sprzedazy systeméw szalunkowych bedgcych
skfadnikami rzeczowych aktywow trwatych. Wynik na sprzedazy innych sktadnikéw rzeczowych
aktywow trwatych sg wykazywane w innych zyskach / (stratach) netto.

W przypadku sprzedazy krajowej momentem uznania przychodu ze sprzedazy produktéw lub
towarow jest moment wydania produktéw lub towarow nabywcy z magazynu Grupy. W
przypadku sprzedazy eksportowej i wewnatrzwspolnotowej dostawy towaréw moment ujecia
przychodéw uzalezniony jest od warunkéw dostawy okreslonych zgodnie z Incoterms 2000,
zapisanych w realizowanym kontrakcie. Dla kontraktéw zawartych na warunkach FCA (lub EXW)
moment uznania przychodéw ze sprzedazy stanowi moment wydania produktéw lub towaréw
odbiorcy z magazynu Grupy. Dla kontraktéw zawartych na warunkach CPT i CIP przychody ze
sprzedazy produktow i towarow ujmowane sg w dacie potwierdzenia przez klienta odbioru
dostawy.

2.  Przychody ze sprzedazy ustug

Przychody ze sprzedazy ustug dotyczg przede wszystkim ustug dzierzawy  deskowan
budowlanych.
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Przychody ze sprzedazy ustug ujmuje sie w okresie, w ktérym swiadczono ustugi w oparciu o

stopien zaawansowania konkretnej transakcji, okresdlony na podstawie stosunku faktycznie

wykonanych prac do catosci ustug do wykonania jesli:

o kwote przychoddéw mozna wyceni¢ w wiarygodny sposob,

o istnieje prawdopodobienstwo, ze jednostka uzyska korzysci ekonomiczne z tytulu
przeprowadzonej transakcji,

o stopien realizacji transakcji na dzien ujmowania przychodéw moze by¢ okreSlony w
wiarygodny sposob,

o koszty poniesione w zwigzku z transakcjg oraz koszty zakonczenia transakcji moga by¢
wycenione w wiarygodny sposaéb.

3. Odsetki

Przychody z tytutu odsetek ujmuje sie wedlug zasady memoriatowej metodg efektywnej stopy
procentowej. Przychody te dotyczg optat za uzytkowanie srodkéw pienieznych przez spofki
nalezgce do Grupy. Jezeli naleznos¢ traci na wartosci, Grupa obniza jej wartos¢ bilansowg do
poziomu wartosci odzyskiwalnej, réwnej oszacowanym przysztym przeptywom pienieznym
zdyskontowanym wedtug pierwotnej efektywnej stopy procentowej instrumentu, a nastepnie
stopniowo rozlicza sie kwote dyskonta w korespondenciji z przychodami z tytutu odsetek.

4. Dywidendy

Przychody z tytutu dywidend ujmuje sie w momencie nabycia prawa do otrzymania ptatnosci.

T) Odroczony podatek dochodowy

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego wynikajgce z rdéznic
przejsciowych pomiedzy wartoscig podatkowg aktywéw i zobowigzah a ich wartoécig bilansowg
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym ujmowane sg metodg bilansowg. Jezeli jednak
odroczony podatek dochodowy powstat z tytutu poczatkowego ujecia sktadnika aktywéw lub
zobowigzania w ramach transakcji innej niz potgczenie jednostek gospodarczych, ktére nie
wptywa ani na wynik finansowy, ani na dochdd (strate) podatkowg, to sie go nie wykazuje.
Odroczony podatek dochodowy ustala sie przy zastosowaniu stawek (i przepiséw) podatkowych
obowigzujgcych prawnie lub faktycznie na dzien bilansowy, ktére zgodnie z oczekiwaniami beda
obowigzywa¢ w momencie realizacji odpowiednich aktywow z tytutu odroczonego podatku
dochodowego lub uregulowania zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego ujmuije sie, jezeli jest prawdopodobne, ze w
przysztosci osiggniety zostanie dochod do opodatkowania, ktory umozliwi wykorzystanie roéznic
przejsciowych.

Aktywa i zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego kompensuje sie ze sobg,
jezeli istnieje mozliwe do wyegzekwowania na drodze prawnej prawo do skompensowania
biezacych aktywdw i zobowigzan podatkowych i jezeli jednostka ma zamiar zaptaci¢ podatek w
kwocie netto lub jednoczesénie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢é zobowigzanie.
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U) Swiadczenia pracownicze

Odprawy emerytalne

Swiadczenia z tytulu odpraw emerytalnych przypadajg do zaptaty w razie nabycia przez
pracownika prawa do swiadczenia emerytalnego zgodnie z Kodeksem Pracy. Wielko$¢ odprawy
emerytalnej naleznej pracownikowi, nabywajgcemu prawa emerytalne, jest liczona w wysokosci
dodatkowego wynagrodzenia za jeden miesigc liczonego identycznie jak ekwiwalent za urlop.
Grupa ujmuje rezerwy na odprawy emerytalne. Wartos¢ zobowigzania z tego tytutu jest co roku
obliczana przez niezaleznych aktuariuszy.

Podstawg do obliczenia rezerwy dla pracownika jest przewidywana kwota odprawy emerytalnej
lub odprawy rentowej, jakg Grupa zobowigzuje sie wyptaci¢ na podstawie Regulaminu. Obliczona
w powyzszy sposob kwota jest dyskontowana aktuarialnie na dzien bilansowy. Zdyskontowang
kwote pomniejsza sie o zdyskontowane aktuarialnie na ten sam dzien kwoty rocznych odpiséw
na rezerwe, dokonywanych na powiekszenie rezerwy na pracownika. Dyskonto aktuarialne
oznacza iloczyn dyskonta finansowego i prawdopodobienstwa dotrwania danej osoby do wieku
emerytalnego jako pracownika Grupy. Zgodnie z MSR 19 stopa dyskonta finansowego do
obliczenia wartosci biezgcej zobowigzan z tytutu swiadczen pracowniczych, zostata ustalona na
podstawie rynkowych stop zwrotu z obligacji skarbowych, ktérych waluta i termin wykupu sag
zbiezne z walutg i szacunkowym terminem realizacji zobowigzan z tytutu $wiadczeh
pracowniczych.
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Zarzadzanie ryzykiem finansowym i zarzadzanie kapitatem

Dziatalno$¢ Grupy narazona jest na rézne rodzaje ryzyka finansowego: ryzyko walutowe, ryzyko
zmiany przeptywow pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép procentowych,
ryzyko kredytowe oraz ryzyko utraty ptynnosci.

Poprzez program =zarzgadzania ryzykiem Grupa stara sie zminimalizowaC efekty ryzyka
finansowego majgce negatywny wptyw na wyniki finansowe Grupy. Grupa wykorzystuje kontrakty
terminowe w celu zabezpieczenia sie przed niektérymi zagrozeniami.

Ryzyko zmiany kursu walut

Grupa prowadzi dziatalnos¢ miedzynarodowsg i narazona jest na ryzyko zmiany kurséw réznych
walut, w tym przede wszystkim Euro. Ryzyko zmiany kurséw walut dotyczy przysztych transakcji
handlowych (sprzedaz produktéw i towaréw oraz zakup towardw i ustug) oraz ujetych aktywow i
zobowigzan. Ryzyko zmiany kursu walut powstaje woéwczas, gdy przyszie transakcje handlowe,
ujete aktywa i zobowigzania wyrazone sg w innej walucie niz waluta funkcjonalna spodtek
wchodzacych w sktad Grupy.

Grupa zabezpiecza pozycje netto przy wykorzystaniu zewnetrznych walutowych kontraktow
terminowych typu forward.

Ponizsza tabela prezentuje zestawienie aktywow i zobowigzah Grupy wyrazonych w Euro, ktére
$g harazone na ryzyko z tytutu zmiany kurséw walut. (w tys. Euro)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2012 . 2011 r. 2011 r.
Naleznosci handlowe i pozostate 445 849 780
Srodki pieniezne 1439 348 1536
Pozyczki udzielone 241 241 241
Kontrakty terminowe walutowe (1921) (1 476) (601)
Razem aktywa 204 (38) 1 956
Zobowigzania handlowe 1401 1272 5563
Kontrakty terminowe walutowe (320) (710) (3751)
Razem zobowigzania 1081 562 1812

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe wskazuje, ze:

» na dzien 30 czerwca 2012 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku bytby o 509 tys. zt nizszy/wyzszy w zwigzku z
przeszacowaniem wyrazonych w Euro Srodkow pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktow walutowych,

» na dzien 31 grudnia 2011 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
12 miesiecy zakonczony 31 grudnia 2011 roku bytby o 229 tys. zt nizszy/wyzszy w zwigzku z
przeszacowaniem wyrazonych w Euro srodkéw pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktéw walutowych,
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» nadzien 30 czerwca 2011 roku, gdyby polski ztoty ostabt/wzmocnit sie 0 10% w stosunku do
Euro, przy niezmienionych pozostatych parametrach, skonsolidowany zysk netto za okres
6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 roku bytby o 20 tys. zt wyzszy/nizszy w zwigzku z
przeszacowaniem wyrazonych w Euro srodkéw pienieznych, naleznosci, zobowigzan oraz
kontraktéw walutowych.

Ponadto, w ramach Grupy Kapitalowej, podmiot dominujgcy udzielit jednostce zaleznej
dziatajgcej na Ukrainie pozyczki na kwote 3 100 tys. Euro. Pozyczka ta stanowi czes$¢ inwestycji
netto podmiotu dominujgcego w jednostce dziatajgcej za granicg i jest wyrazana w walucie innej
niz waluta funkcjonalna podmiotu dominujgcego (ktérg jest ztoty polski) lub jednostki zaleznej
dziatajgcej na Ukrainie (ktérg jest hrywna ukrainska). Zgodnie z MSR 21 rdznice kursowe
powstate w wyniku przeliczenia tej pozyczki powstajagce w jednostkowym sprawozdaniu
finansowym podmiotu dominujgcego (z tytutu przeliczenia pozyczki z Euro na ztote polskie), jak
réwniez réznice kursowe powstate w wyniku przeliczenia tej pozyczki powstajgce w
jednostkowym sprawozdaniu finansowym jednostki zaleznej dziatajgcej za granicg (z tytutu
przeliczenia pozyczki z Euro na hrywny ukrainskie) w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym Grupy przenoszone sg do oddzielnej pozycji kapitatu wtasnego i wykazywane sg w
innych catkowitych dochodach.

Jezeli ztoty polski ostabtby/wzmocnitby sie 0 10% w stosunku do Euro, przy niezmienionych
innych parametrach, réznice kursowe wykazywane w oddzielnej pozycji kapitatu wlasnego w
zwigzku z powyzszg pozyczkg podwyzszytyby/obnizytyby skonsolidowany kapitat o 690 tys. zi.
Jezeli hrywna ukrainska ostabtaby/wzmocnitaby sie o 10% w stosunku do Euro, przy
niezmienionych innych parametrach réznice kursowe wykazywane w oddzielnej pozycji kapitatu
wlasnego w zwigzku z powyzszg pozyczka obnizylyby/podwyzszylyby skonsolidowany kapitat o
773 tys. zt. Stad tez, jednoczesne ostabienie/wzmocnienie ztotego polskiego i hrywny ukrainskiej
wobec Euro nie miatoby istotnego wptywu na skonsolidowany kapitat wkasny.

Ryzyko zmiany przeplywoéw pienieznych oraz wartosci godziwej w wyniku zmiany stép
procentowych

Przychody i przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu
narazone na ryzyko zmiany stép procentowych.

Ryzyko zmiany stép procentowych w przypadku Grupy dotyczy dtugoterminowych instrumentéw
dtuznych (Nota 15). Oprocentowanie kredytéw zaciggnietych przez Grupe oparte jest na bazie
WIBOR 1M powiekszong o marze banku co naraza Grupe na ryzyko zmiany przeptywow
pienieznych spowodowane zmiang stép procentowych. Grupa nie posiada instrumentéw
finansowych oprocentowanych wedilug statej stopy procentowej, dla ktérych kazda zmiana
krzywej procentowej powodowataby zmiane ich wartosci godziwe;.

Analiza wrazliwosci przeprowadzona przez Grupe wskazuje, ze:

» na dzien 30 czerwca 2012 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktow
bazowych wdéwczas skonsolidowany zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2012 roku bytby o 465 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéw finansowania
zewnetrznego.

» na dzien 31 grudnia 2011 roku, gdyby stopy procentowe byty wyzsze o 100 punktéw
bazowych woéwczas skonsolidowany zysk netto za okres 12 miesiecy zakonczony
31 grudnia 2011 roku bytby o 1 157 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéw finansowania
zewnetrznego.
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» na dzien 30 czerwca 2011 roku, gdyby stopy procentowe byly wyzsze o 100 punktéw
bazowych wodwczas skonsolidowany zysk netto za okres 6 miesiecy zakonczony
30 czerwca 2011 roku bytby o 706 tys. zt nizszy w wyniku wzrostu kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Grupa terminowo realizuje swoje zobowigzania handlowe i ze wzgledu na ten fakt przychody i
przeptywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej Grupy nie sg w istotnym stopniu narazone na
ryzyko zmiany stop procentowych z wyjgtkiem ogdlnie rozumianego ryzyka handlowego (np.
rosngcych cen dostaw).

Ryzyko kredytowe
Pozycjg narazong na ryzyko kredytowe sg naleznosci handlowe (Nota nr 10).

Grupa nie jest narazona na znaczgcg koncentracje ryzyka z tytutlu sprzedazy kredytowe;.
Stosunkowo duza liczba odbiorcow ustug i towarow Grupy sprawia, ze nie wystepuje
koncentracja sprzedazy kredytowej. Ponadto Grupa stosuje polityke znacznie ograniczajacg
sprzedaz ustug i towardw na rzecz klientébw o nie odpowiedniej historii sptat zobowigzah.
Wprowadzone procedury kontroli wewnetrznej polegajgce miedzy innymi na wyznaczaniu limitow
kredytowych dla poszczegdlnych klientdow w zalezno$ci od oceny ich kondycji finansowej oraz
procedury akceptacyjne nowych klientow pozwalajg Grupie w znaczacy sposob ograniczyé
poziom ryzyka kredytowego.

Naleznoéci handlowe, w stosunku do ktérych nie stwierdzono utraty wartosci stanowig 73,9%
wartos$ci brutto tej grupy aktywow finansowych, w tym 56,8% wartosci grupy stanowig naleznosci
handlowe, ktére nie sg zalegte (wedtug stanu na 30 czerwca 2011 r. wskazniki te wynosity
odpowiednio 80,9% i 71,7%).

Nie wystepujg aktywa finansowe, dla ktérych renegocjowano warunki sptaty a w stosunku do
ktérych nalezatoby stwierdzi¢ utrate wartosci w przypadku nie przeprowadzenia renegocjaciji.
Analiza wiekowa aktywow finansowych, ktére sg zalegte, ale dla ktdrych nie nastgpita utrata
wartosci przedstawia sie nastepujgco: (w tys. zt)

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 . 2011 r. 2011 r.
Zalegtos¢ do 30 dni 14 310 15 364 11 888
Zalegto$¢ od 31 do 90 dni 12 567 7 198 6 141
Zalegtos¢ od 91 do 180 dni 4975 4 156 4614
Zalegtos¢ od 181 do 360 dni 3901 5 652 5600
Razem aktywa 35753 32 370 28 243

Utrate warto$ci stwierdzono w przypadku aktywow finansowych w grupie naleznosci handlowych
oraz pozostatych naleznosci o wartosci 29 230 tys. zt, obejmujgc je w 100% odpisem
aktualizujgcym. Stwierdzajgc utrate wartosci poszczegdlnych sktadnikow aktywow finansowych
Grupa kieruje sie indywidualng oceng kazdego klienta, w tym gtéwnie oceng jego kondyc;ji
finansowej oraz posiadanymi zabezpieczeniami. Jako podstawowe $rodki zabezpieczajgce
odzyskanie naleznosci Grupa stosuje gtdwnie ubezpieczenie naleznosci zaréwno krajowych jak i
zagranicznych oraz weksle in blanco.
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Ryzyko utraty ptynnosci

Zarzadzanie ryzykiem utraty ptynnosci zaktada utrzymywanie odpowiedniego poziomu srodkow
pienieznych, dostepnosc¢ finansowania dzigki wystarczajgcej kwocie przyznanych instrumentéw
kredytowych oraz zdolno$¢ do zamykania pozycji rynkowych. Grupa utrzymuje wystarczajgce dla
zaspokojenia wymagalnych zobowigzan zasoby srodkéw pienieznych oraz zapewnia mozliwos¢
finansowania dzieki przyznanym liniom kredytowym.

Ponad 95% zobowigzan handlowych Grupy jest wymagalna w ciggu 2 miesiecy od dnia
bilansowego. Analize zapadalnosci kredytéw bankowych Grupy przedstawiono w nocie 15
Informacji dodatkowej.

Zarzadzanie kapitalem pracujgcym

Zarzadzanie kapitatem pracujgcym poszczegdolnych spdtek Grupy Kapitatowej ULMA
Construccion Polska S.A. odbywa sie na poziomie Grupy Kapitatowej. Gtownymi celami
zarzgdzania kapitatem jest zapewnienie odpowiedniego poziomu ptynnosci operacyjnej oraz
mozliwosci realizacji zamierzen inwestycyjnych poszczegdlinych spotek Grupy zgodnie z
zatwierdzonymi budzetami.

Polityka dywidend
Wspomnianym powyzej celom podporzadkowana jest rowniez przyjeta w Grupie polityka

dywidend. Decyzje o wypfacie dywidendy poprzedza kazdorazowo analiza potrzeb biezgcych
oraz rozwojowych kazdej ze spétek oraz Grupy Kapitatowej jako catosci.
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Nowe standardy rachunkowosci oraz interpretacje Komitetu ds. Interpretacji Miedzynarodowej Sprawozdawczosci
Finansowej (KIMSF)

Zamieszczone ponizej nowe Standardy, zmiany do Standardéw i Interpretacje nie sg jeszcze obowigzujgce dla okreséw sSrédrocznych
konczgcych sie 30 czerwca 2012 r. i nie zostaty zastosowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym. Grupa ma zamiar zastosowac je
dla okresow, dla ktérych sg obowigzujgce po raz pierwszy.

Standardy i Interpretacje zatwierdzone przez UE, ktére nie weszly jeszcze w zycie dla okreséw rocznych rozpoczynajacych sie w dniu
lub po 1 stycznia 2012 r.

Standardy i
Interpretacje
zatwierdzone
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz
pozniej

Zmiany do MSR 1

Zmiany wymagaja, aby:

Grupa nie oczekuje, ze zmiana do

1lipca 2012r.

Prezentacja MSR 1 bedzie miata znaczacy
sprawozdar e jednostka prezentowata osobno te pozycje innych catkowitych dochodow, ktére mogag w wptyw na skonsolidowane
finansowych: przysztosci by¢ przeklasyfikowane do wyniku finansowego, od tych, ktére nigdy nie beda | sprawozdanie finansowe ze
Prezentacja przeklasyfikowane do wyniku finansowego. Jesli pozycje innych catkowitych dochodéw sa | wzgledu na specyfike dziatalnosci
pozycji innych prezentowane przed ich odpowiednimi skutkami podatkowymi, wéwczas tgczne kwoty | Grupy.
catkowitych podatku powinny by¢ zaalokowane do poszczegdlnych czesci innych catkowitych
dochodow dochodow.

® zmieni¢ nazwe tytutu ,sprawozdanie z catkowitych dochodéw” na ,rachunek zyskow i strat

oraz inne catkowite dochody”, inne tytuty rowniez mogg byc¢ uzywane.

MSR 19 (2011) | Zmiany wymagajg aby zyski i straty aktuarialne byly ujmowane bezposrednio w innych | Grupa nie oczekuje sie, aby zmiany | 1 stycznia 2013 .
Swiadczenia catkowitych dochodach. miaty znaczacy wplyw na
pracownicze skonsolidowane sprawozdanie

® Zmiany usuwajg metode korytarza stosowang w przesztosci do ujmowania zyskéw i strat | finansowe.

aktuarialnych, oraz eliminujg mozliwo$s¢ ujmowania w wyniku finansowym wszystkich
zmian w zobowigzaniach z tytutu okreslonych sSwiadczen i w aktywach programu
Swiadczen pracowniczych, co jest aktualnie dozwolone zgodnie z wymogami MSR 19.
Zmiany wymagajg rowniez aby spodziewany zwrot z aktywéw programu s$wiadczen
rozpoznawany w rachunku zyskéw i strat byt obliczany w oparciu o wskaznik uzyty do
dyskontowania zobowigzania z tytutu okreslonych swiadczen.
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Standardy i Interpretacje oczekujgce na zatwierdzenie przez UE

Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz
pozniej

Zmiany do MSSF 1
Ciezka

Zmiany dodajg zwolnienie, ktére moze zosta¢ zastosowane na dzien przejscia na MSSF przez
jednostki wczesniej dziatajgce w warunkach ciezkiej hiperinflacji. Zwolnienie to pozwala

Zmiany nie majg zastosowania do
skonsolidowanego  sprawozdania

1lipca 2011 r.

hiperinflacja oraz | jednostce wyceni¢ aktywa i zobowigzania posiadane przed ustabilizowaniem sie waluty | finansowego Grupy.

usuniecie stafych | funkcjonalnej w wartosci godziwej, a nastepnie uzy¢ tej wartosci godziwej jako kosztu

dat dla stosujgcych | zakladanego tych aktywdw i zobowigzan na potrzeby sporzgdzenia pierwszego sprawozdania z

MSSF po raz | sytuacji finansowej wg MSSF.

pierwszy

Zmiany do MSR Zmiana z 2010 roku wprowadza wyjatek od obecnych zasad wyceny podatku odroczonego | Powyzsze zmiany nie dotyczg | 1 stycznia 2012 r.
12 Podatki — zawartych w paragrafie 52 MSR 12, opartych o sposéb realizacji. Wyjatek dotyczy podatku | sprawozdania finansowego Grupy,

Odroczony odroczonego od nieruchomosci inwestycyjnych wycenianych wedlug modelu wartosci godziwej | ze wzgledu na fakt, ze Grupa nie

podatek zgodnie z MSR 40 i wprowadza domniemanie, iz wartos¢ bilansowa tych aktywéw bedzie | posiadata nieruchomosci

dochodowy: zrealizowana wyltgcznie poprzez ich sprzedaz. Zamiary zarzadu w tym zakresie nie bedg miaty | inwestycyjnych wycenianych wedtug

Przyszta realizacja
Sktadnika aktywow

znaczenia, chyba, ze nieruchomos¢ inwestycyjna bedzie podlegata amortyzacji i bedzie
utrzymywana w ramach modelu biznesowego, ktérego celem bedzie skonsumowanie
zasadniczo wszystkich korzysci ekonomicznych ptyngcych z danego sktadnika aktywéw przez
okres jego zycia. Stanowi to jedyny przypadek, kiedy to ww. domniemanie bedzie mogto zostaé
odrzucone.

modelu wartosci godziwej zgodnie z
MSR 40.

Zmiany do MSSF 7

Zmiany zawierajg nowe wymagania w zakresie ujawnien dla aktywéw i zobowigzan

Grupa nie oczekuje, aby zmiany do

1 styczen 2013 r.

Instrumenty finansowych, ktore: standardu mialy wplyw na jej
finansowe: skonsolidowane sprawozdanie
ujawnienia — ® sg kompensowane w sprawozdaniu z sytuacji finansowej, lub finansowe, poniewaz nie dokonuje
Kompensowanie ona kompensat w odniesieniu do

aktywow i ; ; posiadanych aktywow i zobowigzan
Zobowigzan e podlegajg ramowym umowom dotyczgcym kompensat lub innym podobnym umowom. finansowych ani  nie  zawarla
finansowych ramowych  uméw  dotyczacych

kompensat.

MSSF 10 MSSF 10 przewiduje jeden nowy model analizy kontroli w odniesieniu do wszystkich podmiotéw, | Grupa oczekuje, ze nowy standard .
Skonsolidowane w ktére dokonano inwestycji, wigczajgc w to podmioty, ktdre aktualnie jako JSP sg w zakresie | nie bedzie miat wplywu na 1 stycznia 2013 r.
sprawozdania SKI-12. MSSF 10 wprowadza nowe wymagania co do oceny kontroli, ktére réznig sie od | skonsolidowane sprawozdanie
finansowe oraz dotychczasowych wymogoéw z MSR 27 (2008). W nowym modelu kontroli inwestor kontroluje | finansowe Grupy, poniewaz

MSR 27 (2011)
jednostkowe

podmiot, w ktérym dokonat inwestycji, jesli (1) jest narazony na lub ma prawo do zmiennych
zwrotéw z tytutu zaangazowania w ten podmiot, (2) ma zdolno$¢ wptywania na te zwroty

oczekuje sie, ze ocena kontroli nad
podmiotami, w ktére zainwestowano
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Standardy i
Interpretacje
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zatwierdzenie

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz

przez UE pozniej
sprawozdanie poprzez wiadze nad podmiotem inwestycji oraz (3) istnieje zwigzek pomiedzy ww. wladza a | dokonana zgodnie z  nowym
finansowe zwrotami. standardem nie zmieni wnioskow,

Nowy standard zawiera réwniez wymogi co do ujawnien oraz wymogi odnoszgce sie do
sporzagdzania skonsolidowanych sprawozdan finansowych. Wymogi te przeniesiono z MSR 27
(2008).

co do stopnia kontroli Grupy nad
tymi podmiotami.

MSSF 11 Wspdine
ustalenia umowne

MSSF 11 Wspoine ustalenia umowne zastepuje MSR 31 Udziaty we wspdlnych
przedsiewzieciach. MSSF 11 nie wprowadza zasadniczych zmian co do ogdlnej definicji
przedsiewziecia pod wspdlng kontrolg, chociaz definicja kontroli i posrednio wspétkontroli ulegly
zmianie w zwigzku z MSSF 10.

Zgodnie z nowym standardem wspélne porozumienia sg podzielone na 2 rodzaje, dla ktérych
zdefiniowano nastepujgce modele ujmowania:

e wspdlna dziatalnos¢ to taka, w ktérej wspotkontrolujace jag podmioty, zwane
wspotzarzadzajgcymi, majg prawa do aktywow oraz obowigzki co do zobowigzan
zwigzanych z dziatalnoscia.

e wspodlne przedsigwzigcie to takie, w ktorym wspotkontrolujace podmioty, zwane wspolnikami
przedsiewziecia, majg prawo do aktywdéw netto porozumienia.

MSSF 11 faktycznie wytgcza z zakresu MSR 31 te przypadki, gdy wspdine przedsiewziecia,
pomimo ich istnienia w formie odrebnych podmiotéw nie moga byé efektycznie rozdzielone.
Porozumienia takie sg traktowane podobnie do wspodtkontrolowanych aktywow/dziatalnosci
zgodnie z IAS 31 i okreslane terminem wspodlnej dziatalnosci. Dla pozostatych jednostek
wspotkontrolowanych wg MSR 31, okre$lanych teraz wspdlnymi przedsiewzigciami (joint
ventures), nalezy stosowa¢ metode praw wiasnosci. Nie ma mozliwosci zastosowania
konsolidacji proporcjonalne;j.

Grupa nie oczekuje, ze MSSF 11
bedzie miat znaczacy wplyw na
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz Grupa nie jest
strong zadnych wspolnych
porozumien.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 12
Ujawnienia
inwestycji w inne
jednostki

MSSF 12 zawiera dodatkowe wymogi ujawnien dotyczgcych znaczgcych osaddw i zatozen przy
okreslaniu rodzaju inwestycji w jednostke lub porozumienie, w jednostki zalezne, wspdine
porozumienia, jednostki stowarzyszone i/ lub niekonsolidowane jednostki ustrukturyzowane.

Grupa oczekuje, ze MSSF 12 nie
bedzie miat znaczacego wptywu na
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe.

1 stycznia 2013 r.

MSSF 13 Wycena
wedfug  wartosci
godziwej

MSSF 13 zastgpi wskazéwki dotyczgce wyceny wedlug wartosci godziwej zawarte w
poszczegdlnych standardach jednym zrodtem wskazowek w zakresie wyceny wedtug wartosci
godziwej. Definiuje on pojecie wartosci godziwej, ustala ramy dla wyceny w wartosci godziwe;j
oraz okresla wymagania co do ujawnien dla wycen wedtug wartosci godziwej. MSSF 13
wyjasnia ,jak” ustali¢ wartos¢ godziwg, jesli jest to wymagane lub dozwolone przez inne
standardy. MSSF 13 nie wprowadza nowych wymagahn w zakresie wyceny aktywéw lub

Grupa oczekuje, ze MSSF 13 nie
bedzie miat znaczacego wptywu na
jej skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz zarzad uwaza
metody i zatozenia  obecnie
wykorzystywane  przy  wycenie

1 stycznia 2013 r.
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przez UE pozniej
zobowigzan w warto$ci godziwej, ani nie eliminuje wyjatkéw niewykonalnosci w praktyce wyceny | sktadnikbw aktywow w wartosci
wedtug wartosci godziwej, ktdre obecnie istniejg w pewnych standardach. godziwej za zgodne z MSSF 13.
Standard zawiera szczegotowa strukture ujawnien, ktdra dodaje do istniejagcych wymogéw | Oczekuje sie, ze w momencie
ujawnienia w celu dostarczenia informacji, ktére umozliwig uzytkownikom sprawozdan | zastosowania nowego Standardu
finansowych ocene metod i danych wykorzystanych przy dokonywaniu wyceny wedtug wartosci | wzrosnie ilos¢ wymaganych
godziwej a dla powtarzalnych wycen wedtug wartosci godziwej, ktére wykorzystujg niedostepne | ujawnien, jednakze do momentu
dane, wpltyw tych wycen na wynik finansowy lub inne catkowite dochody. pierwszego zastosowania tego
Standardu Grupa nie jest w stanie
przeprowadzi¢ analizy jego wptywu
na sprawozdanie finansowe.
MSR 28 (2011) | W MSR 28 (2011) dokonano ograniczonych zmian: Grupa nie oczekuje, aby zmieniony .
Inwestycje w Standard miat znaczacy wplyw na 1 stycznia 2013 .
jednostkach e Jednostki stowarzyszone i wspdlne przedsigwziecia przeznaczone do sprzedazy. MSSF 5 | jej skonsolidowane sprawozdanie
stowarzyszonych i Aktywa trwate przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalno$¢ zaniechana jest stosowany do | finansowe, poniewaz nie posiada
we wspolnych inwestycji, lub jej czesci, w jednostkg stowarzyszona lub wspdine przedsigwzigcie, ktore | zadnych inwestycji w jednostki
przedsiewzieciach spetnia kryteria zaklasyfikowania jako przeznaczone do sprzedazy. Do zatrzymanej czesci | stowarzyszone lub wspélne
inwestycji, ktorej nie zaklasyfikowano jako przeznaczona do sprzedazy, stosuje si¢ metode | przedsiewziecia, na ktore

praw wiasnosci az do momentu zbycia czesci przeznaczonej do sprzedazy. Po jej zbyciu
zatrzymana czes¢ inwestycji ujmowana jest metoda praw wiasnosci, jesli zatrzymana
inwestycja nadal stanowi inwestycje w jednostke stowarzyszong Ilub wspdine
przedsiewziecie.

® Zmiany w inwestycjach utrzymywanych w jednostkach stowarzyszonych lub wspdlnych
przedsiewzigciach. Uprzednio zgodnie z MSR 28 (2008) i MSR 31, ustanie znaczgcego
wptywu lub wspoétkontroli powodowato we wszystkich przypadkach koniecznos$¢ ponownej
wyceny zatrzymanych udziatéw, nawet w przypadku, gdy znaczacy wptyw zamieniat sie we
wspotkontrole. MSR 28 (2011) wymaga, aby w takich sytuacjach zatrzymane inwestycje nie
byly ponownie wyceniane.

wptynetyby powyzsze zmiany.

Zmiany do MSSF 1
Zastosowanie
Miedzynarodowych
Standardow
Sprawozdawczosci
Finansowej po raz
pierwszy Pozyczki
rzadowe

Zmiany wprowadzajg nowe zwolnienie dotyczgce retrospektywnego zastosowania innych MSSF.
Jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy, moze zastosowa¢ wymagania w zakresie wyceny,
wynikajgce ze standardéw dotyczgcych instrumentéw finansowych (MSR 39 lub MSSF 9) dla
pozyczek rzgdowych udzielonych ponizej rynkowej stopy procentowej prospektywnie od daty
przejscia na MSSF.

Alternatywnie, jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy, moze zdecydowaé, ze zastosuje
wymagania w zakresie wyceny dla pozyczek rzgdowych retrospektywnie, jesli niezbedne
informacje do wyceny byly dostepne na moment ujecia pozyczki po raz pierwszy. Wyboru

Zmiany nie majg zastosowania do
skonsolidowanego  sprawozdania
finansowego Grupy.

1 stycznia 2013 r.
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przez UE pozniej
jednostka dokonuje dla kazdej pozyczki indywidualnie.

fﬂv]els;})/lnarodowygg Zmigny' do .Miedzynarodowych ] Standardéwl Sprawozdgwczoéci Finaqsowej (2009-2()11) erIr?iar?;Z;ki:\is zsr:z,cz:tc):{/ v‘:\)/gr;)\:vzsﬁg 1 stycznia 2013 r.

Standardéw zawierajg zmiany do 5.standardow, oraz wynikajgce z nich zmiany do innych standardow i | ¢ h<olidowane sprawozdanie

Sprawozdawczosci interpretacji. Gtéwne zmiany dotycza: finansowe Grupy.

Finansowej 2009-

2011 e powtdrnego zastosowania MSSF 1 — jednostka stosujgca powtérnie MSSF, ktéra decyduje

sie nie stosowa¢ powtérnie MSSF 1 powinna zastosowaé MSSF retrospektywnie zgodnie z
MSR 8, jak gdyby nie zaprzestata stosowania MSSF;

e doprecyzowania, iz jednostka stosujgca MSSF po raz pierwszy i korzystajgca ze zwolnienia
dotyczacego kosztow finansowania nie powinna przelicza¢ kosztéw finansowania
aktywowanych zgodnie z poprzednio stosowanymi zasadami rachunkowos$ci oraz powinna
uja¢ koszty finansowania poniesione na dzien przejscia na MSSF lub po tej dacie (lub na
date wczesniejszg, jak dopuszcza to MSR 23) zgodnie z MSR 23;

e doprecyzowania, iz jeden, bezposrednio poprzedzajacy, okres porownawczy jest wymagany
w petnym sprawozdaniu finansowym; jednkaze jesli dodatkowe dane poréwnawcze sg
zaprezentowane, powinny by¢ dotgczone do nich odpowiednie informacje objasniajgce i
powinny by¢ one zgodne z MSSF;

e doprecyzowania, iz sprawozdanie otwarcia z sytuacji finansowej jest wymagane jedynie w
sytuacji, gdy zmiana polityki rachunkowos$ci, retrospektywne przeksztatcenie Iub
reklasyfikacja majg istotny wplyw na to informacje zawarte w tym sprawozdaniu z sytuaciji
finansowej oraz iz poza ujawnieniami wymaganymi przez MSR 8, inne informacje
objasniajgce dotyczace sprawozdania otwarcia z sytuacji finansowej nie sg wymagane;

e doprecyzowania klasyfikacji i ujecia ksiegowego czesci zamiennych, oraz urzadzen
serwisowych;

® wyeliminowania niezgodnosci pomiedzy MSR 32 i MSR 12 w zakresie wyptaty zyskéw dla
posiadaczy instrumentéw kapitatowych oraz kosztéw transakcyjnych zwigzanych z
instrumentami kapitatowymi, poprzez doprecyzowanie, ze w zakresie podatku dochodowego
zwigzanego z tymi transakcjami zastosowanie ma MSR 12;

® dodanie wymogu ujawnienia wartosci catkowitych aktywow i zobowigzan dla
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przez UE pozniej
poszczegolnych segmentéw sprawozdawczych w srodrocznej informacji finansowej.

Wytyczne Dla jednostek, ktére przedstawiajg tylko jeden okres z danymi poréwnawczymi, zmiany: Nie oczekuje sig, aby Wytyczne 1 st ia 2013

przejsciowe przejsciowe miaty znaczacy wptyw styczhia r.

(Zmiany do MSSF | ® upraszczajg proces zastosowania MSSF 10 poprzez wprowadzenie wymogu weryfikacji | na skonsolidowane sprawozdanie

10, MSSF 11 i koniecznosci konsolidacji jednostek tylko na poczatek roku, w ktérym MSSF 10 jest | finansowe Grupy.

MSSF 12) stosowany po raz pierwszy;

® usuwajg wymog ujawnienia wptywu zmian w polityce rachunkowosci dla roku, w ktérym

standardy zostaly zastosowane; wymdg taki pozostaje dla roku bezposrednio
poprzedzajgcego;
® wymagajg przedstawienia ujawnien dotyczacych niekonsolidowanych jednostek

strukturyzowanych tylko prospektywnie.

Dla jednostek, ktore przedstawiajg dobrowolnie dodatkowe dane poréwnawcze, jedynie dane za
okres bezposrednio poprzedzajgcy rok zastosowania po raz pierwszy standardéw wymagajg
przeksztatcenia.

KIMSF 20: Koszty
usuwania
nadktadu
(,Stripping  costs”)
poniesione w fazie
produkcji w kopalni

Interpretacja zawiera wymagania dotyczgce rozpoznawania kosztdw usuwania nadktadu
poniesionych w fazie produkcji, oraz wyceny skfadnika aktywéw dotyczacego usuwania
nadktadu przy poczatkowym ujeciu oraz po poczatkowym ujeciu.

Grupa nie oczekuje, aby
Interpretacja miata wplyw na jej
skonsolidowane sprawozdanie
finansowe, poniewaz nie prowadzi
dziatah zwigzanych z usuwaniem
nadktadu.

1 stycznia 2013 r.

odkrywkowej
Zmiany do MSR 32 | Zmiany nie wprowadzajg nowych zasad dotyczgcych kompensowania aktywow i zobowigzan | Grupa nie oczekuje, ze zmieniony 1 st ia 2014
Instrumenty finansowych; Wyjasniajg one natomiast kryteria dotyczgce kompensat, co ma na celu usuniecie | Standard bedzie miat wptyw na jej stycznia r.
finansowe: niespojnosci w ich stosowaniu. skonsolidowane sprawozdanie
prezentacja - | zmjany objasniaja, ze jednostka posiada tytut prawny do kompensaty, jesli tytut ten: finansowe, poniewaz nie stosuje
Kompensowanie zasad dotyczacych kompensat w
aktywo_w , 'l e nie jest zalezny od przysztych zdarzenh; oraz odnleglen}u dp i pomadanych
zobowigzan aktywow i zobowigzan finansowych
finansowych . , . o ) ) ani nie zawarta ramowych uméw

e jest wykonalny zaréwno w normalnym toku dziatalnosci jak i w przypadku niedotrzymania dotyczacych kompensat

umowy, niewyptacalnosci lub upadtosci jednostki oraz wszystkich stron trzecich. '

MSSF 9 | Nowy Standard zastepuje wytyczne zawarte w MSR 39 Instrumenty Finansowe: ujmowanie i | Grupa nie oczekuje, ze nowy 1 st ia 2015
Instrumenty wycena, na temat klasyfikacji oraz wyceny aktywéw finansowych. Standard eliminuje istniejgce | Standard bedzie miat znaczacy stycznia r.
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Finansowe (2009)

obecnie w MSR 39 kategorie: utrzymywane do terminu wymagalnosci, dostepne do sprzedazy
oraz pozyczki i naleznosci.

W momencie poczatkowego ujecia aktywa finansowe bedg klasyfikowane do jednej z dwoch
kategorii:

e aktywa finansowe wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu; lub

e aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwe;.

Sktadnik aktywéw finansowych jest wyceniany wedlug zamortyzowanego kosztu, jezeli
spetnione sg nastepujgce dwa warunki:

e aktywa utrzymywane sg w ramach modelu biznesowego, ktérego celem jest utrzymywanie
aktywow w celu uzyskiwania przeptywdw pienieznych wynikajgcych z kontraktu; oraz,

® jego warunki umowne powodujg powstanie w okreslonych momentach przeptywow
pienieznych stanowigcych wytgcznie sptate kapitatu oraz odsetek od niesptaconej czesci
kapitatu.

Zyski i straty z wyceny aktywdw finansowych wycenianych w wartosci godziwej ujmowane sg w
wyniku finansowym biezgcego okresu, z wyjgtkiem sytuacji, gdy inwestycja w instrument
kapitatowy nie jest przeznaczona do obrotu. MSSF 9 daje mozliwo$¢ dokonania nieodwracalnej
decyzji o wycenie takich instrumentéw finansowych, w momencie ich poczatkowego ujecia, w
warto$ci godziwej przez inne catkowite dochody. Wyboru takiego mozna dokona¢ dla kazdego
instrumentu osobno. Wartosci ujete w innych catkowitych dochodach nie mogg w pézniejszych
okresach zosta¢ przekwalifikowane do rachunku zyskéw i strat.

wptyw na jej skonsolidowane
sprawozdanie finansowe. Ze
wzgledu na specyfike dziatalnosci
Grupy oraz rodzaj utrzymywanych

aktywow  finansowych,  zasady
klasyfikacji i wyceny aktywéw
finansowych Grupy nie powinny
zmieni¢ sie pod wplywem

zastosowania MSSF 9.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty
Finansowe (2010)

Zmiany do MSSF 9 z 2010 roku zmieniajg wskazowki zawarte w MSR 39 Instrumenty
Finansowe: ujmowanie i wycena na temat klasyfikacji i wyceny zobowigzan finansowych oraz
wytgczenia aktywow finansowych oraz zobowigzan finansowych.

Standard zachowuje prawie wszystkie dotychczasowe wymogi MSR 39 w zakresie klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych oraz wytgczania aktywdw finansowych i zobowigzan
finansowych.

Standard wymaga, aby zmiana warto$ci godziwej dotyczaca zmiany ryzyka kredytowego
zobowigzania finansowego wyznaczonego w momencie poczgtkowego ujecia jako wyceniane
wedtug wartosci godziwej przez wynik finansowy byly prezentowane w ramach innych
catkowitych dochodéw. Jedynie pozostata czesé zysku lub straty z wyceny do wartosci godziwej
ma by¢ ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu. W przypadku jednak, gdyby
zastosowanie tego wymogu powodowato brak wspétmiernosci przychoddéw i kosztéw, cata

Grupa nie oczekuje, aby zmiany do
MSSF 9 (2010) mialy znaczacy
wptyw na jej sprawozdanie
finansowe w przysziosci. Oczekuje
sie, ze ze wzgledu na specyfike
dziatalnosci Grupy oraz rodzaj
utrzymywanych zobowigzan
finansowych, zasady klasyfikacji i
wyceny zobowigzan finansowych
Grupy nie zmienig sie pod wplywem
zastosowania MSSF 9.

1 stycznia 2015 r.
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Standardy i
Interpretacje
oczekujace na
zatwierdzenie
przez UE

Rodzaj przewidywanej zmiany w zasadach rachunkowosci

Ewentualny wplyw na
sprawozdanie finansowe

Data wejscia w
zycie dla okresow
rozpoczynajacych
sie w dniu oraz
pozniej

zmiana wartosci godziwej bytaby ujmowana w zysku lub stracie biezgcego okresu.

Wartosci zaprezentowanych w innych catkowitych dochodach nie przeklasyfikowuje sie w
pbézniejszych okresach do zysku lub straty biezgcego okresu. Mogg one by¢ jednak
przeklasyfikowane w ramach kapitatu wlasnego.

Zgodnie z MSSF 9 wycena pochodnych instrumentéw finansowych, ktére zwigzane sg z
nienotowanymi instrumentami kapitalowymi i ktére muszg byé uregulowane poprzez
dostarczenie nienotowanych instrumentéw kapitatowych, ktérych wartos¢ nie moze zostaé
wiarygodnie ustalona, powinna nastgpi¢ wedtug wartosci godziwe;.

Zmiany do MSSF 9
Instrumenty
finansowe i MSSF
7 Instrumenty
finansowe:
ujawnienia

Zmiany te zmieniajg wymogi dotyczgce ujawnieh oraz przeksztatcania danych poréwnawczych
dotyczacych poczatkowego zastosowania MSSF 9 Instrumenty finansowe (2009) oraz MSSF 9
Instrumenty finansowe (2010).

Zmiany do MSSF 7 wymagajg ujawnienia szczegdtéw dotyczacych skutkéw poczgtkowego
zastosowania MSSF 9, w sytuacji kiedy jednostka nie przeksztatca danych poréwnawczych
zgodnie ze wymaganiami zmienionego MSSF 9.

Jesli jednostka zastosuje MSSF 9 od 1 stycznia 2013 r. lub pdzniej, wowczas nie jest wymagane
przeksztatcenie danych poréwnawczych dla okreséw przed datg poczatkowego zastosowania.
Jesli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 w 2012 r., woéwczas ma
mozliwosc¢ przeksztatcenia danych poréwnawczych bgdz przedstawienia dodatkowych ujawnien,
zgodnie z wymaganiami zmienionego MSSF 7.

Jesli jednostka dokona wczesniejszego zastosowania MSSF 9 przed 2012 r., wéwczas nie ma
ona obowigzku przeksztatcania danych poréwnawczych ani przedstawiania dodatkowych
ujawnien wymaganych przez zmieniony MSSF 7.

Oczekuje sie, ze w momencie

poczatkowego zastosowania,
zmieniony Standard nie bedzie miat
istotnego wplywu na

skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy. Klasyfikacja i
wycena  aktywéw  finansowych
Grupy nie ulegnie zmianie w
zwigzku z MSSF 9, ze wzgledu na
charakter dziatalnosci Grupy i rodzaj
instrumentéw finansowych, ktére
posiada. Oczekuje sie, ze w
momencie zastosowania
zmienionego Standardu wzrosnie
ilos¢ wymaganych ujawnien,
jednakze do momentu pierwszego
zastosowania tego  Standardu
Grupa nie jest w  stanie
przeprowadzi¢ analizy jego wptywu
na sprawozdanie finansowe.

1 stycznia 2015 r.
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4.

Informacje dotyczace segmentow dziatalnosci

Grupa Kapitatowa ULMA Construccion Polska S.A. wyodrebnia dwa podstawowe segmenty w

swojej dziatalnosci gospodarczej:

e obstuga budow — segment obejmujgcy wynajem systemow szalunkowych i rusztowan
wraz z szeroko rozumiana obstugg logistyczng oraz rozliczeniem budowy na zakonczenie

kontraktu,
e sprzedaz materiatbw budowlanych -

segment

obejmujgcy sprzedaz systemow

szalunkowych stanowigcych sktadniki majatku trwatego ($rodki trwate) i obrotowego
(produkty i towary) Grupy oraz innych materiatow budowlanych.

Informacje na temat segmentéw mierzone sg wedlug zasad przedstawionych w polityce

rachunkowosci.

W Grupie nie wystepujg przypadki koncentraciji klientéw.

Wyniki segmentow przedstawiajg sie nastepujgco:

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.

Opis pozycji

Sprzedaz

t gcznie przychody ze sprzedazy
Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne bez amortyzacji
EBITDA

Amortyzacja

Zysk na poziomie operacyjnym EBIT

Okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2011 r.

Opis pozycji

tacznie przychody ze sprzedazy
Sprzedaz pomiedzy segmentami
Przychody ze sprzedazy

Koszty operacyjne bez amortyzacji
EBITDA

Amortyzacja

Zysk na poziomie operacyjnym EBIT

Obsigga materiatow Gr upa

budow budowlanych Kapitatowa
114 527 19 583 134 110
(247) (5 547) (5 794)
114 280 14 036 128 316
(56 909) (10 324) (67 233)
57 371 3712 61 083
(42 891) (750) (43 641)
14 480 2 962 17 442

%?Eg\?va n?gtg‘?::;v Kacp-:‘irt:?oawa

budowlanych
114 566 15533 130 099
(251) (7 959) (8 210)
114 315 7574 121 889
(55 540) (4 329) (59 869)
58 775 3245 62 020
(39 428) (284) (39 712)
19 347 2961 22 308
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Uzgodnienie zysku (straty) na poziomie operacyjnym do wyniku finansowego netto Grupy
przedstawiono ponize;.

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 .

Zysk (strata) segmentéw na poziomie operacyjnym 17 442 22 308
Przychody z tytutu odsetek 684 60
Pozostate przychody finansowe 78 }
Koszty z tytutu odsetek (4 410) (5598)
Pozostate koszty finansowe (349) (446)
Udziat w wynikach podmiotéw stowarzyszonych (238) (215)
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 13 207 16 109
Podatek dochodowy (2753) (2753)
Zysk (strata) netto 10 454 13 356

Aktywa alokowane do poszczegdlnych segmentoéw przedstawiono w ponizszej tabeli.

. . Obstuga Sprzgde}z Pozycje nie Grupa
Opis pozycji budéw materiaiow przypisane Kapitatowa
budowlanych
Na dzien 30 czerwca 2012 r. 334 233 10 315 135 264 479 812
Na dzien 31 grudnia 2011 r. 391 619 6 884 109 238 507 741
Na dzien 30 czerwca 2011 r. 401 539 6 780 111 633 519 952

Uzgodnienie aktywow segmentéw do catkowitych aktywdw Grupy przedstawiono ponizej. Grupa
nie dokonuje alokacji zobowigzah do poszczegdlnych segmentow.

Opis pozycji 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r.

Aktywa segmentéw 344 548 398 503 408 319
Niealokowane rzeczowe aktywa trwate 75 261 76 196 79 261
Niealokowane wartosci niematerialne 773 978 395
Inwestycje w jednostce stowarzyszonej 923 1162 1514
Inne aktywa trwate 4261 4 288 4 316
Naleznosci dtugoterminowe 1587 3040 4 266
E:lfzzggéé;i z tytutu podatkéw i pozostate 4932 4591 3 683
Instrumenty pochodne - - 48
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 527 18 983 18 150
Razem aktywa 479 812 507 741 519 952
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Rzeczowe aktywa trwate

Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca

2012r.
Urzadzenia .
Grunty, techniczne, Pozostate  Srodki Razem
) ' Systemy p '
budynkii  maszyny i szalunkowe srodki trwate w rzeczowe
budowle Srodki trwate budowie aktywa trwate
transportu

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2011 r. 89 342 15 799 529 020 2 962 1876 638 999
Zwiekszenia z tytutu zakupu 50 878 58 225 248 1980 61 381
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne, - - 5652 440 (1 876) 4216
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz (9 286) (8 516) (21 154) (448) - (39 404)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i 3) (61) (14 213) (602) - (14 879)
przekwalifikowania
Réznice kursowe 17 51 2098 28 - 2194
Stan na 31 grudnia 2011 r. 80 120 8 151 559 628 2 628 1980 652 507
Zwiekszenia z tytutu zakupu - 342 8 363 74 2 807 11 586
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne, - 36 282 - (1980) (1662)
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz (768) (222) (16 996) (2) - (17 988)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i - (78) (7 518) (37) - (7 633)
przekwalifikowania
Roéznice kursowe (1) (3) (144) (2) - (150)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 79 351 8 226 543 615 2 661 2 807 636 660
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2011 r. 7772 8720 203 689 1945 - 222 126
Amortyzacja za okres 2070 1045 79 155 a77 - 82 747
Zmniejszenia — sprzedaz (1 688) (4 874) (12 879) (372) - (19 813)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania i (55) (7768) (146) i (7.969)
Ro&znice kursowe 5 34 1149 19 - 1207
Stan na 31 grudnia 2011 r. 8 159 4870 263 346 1923 - 278 298
Amortyzacja za okres 981 455 41 757 198 43 391
Zmniejszenia — sprzedaz (178) (223) (10 754) (1) (11 156)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania i @7) (6 340) (26) (6 393)
Réznice kursowe - (1) (22) - (22)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 8 962 5074 287 988 2 094 304 118
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2012 r. 70 389 3152 255 627 567 2 807 332 542
Na 31 grudnia 2011r. 71961 3281 296 282 705 1980 374 209
Na 1 stycznia 2011r. 81570 7079 325 331 1017 1876 416 873
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Tabela ruchu rzeczowych aktywoéw trwatych w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca

2011 .
Urzadzenia .
Grunty, techniczne, Pozostate  Srodki Razem
budynkii  maszyny i Systemy srodki trwate w rzeczowe
Y SZYY T szalunkowe ,
budowle srodki trwate budowie aktywa trwate
transportu

WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2011 r. 89 342 15 799 529 020 2 962 1876 638 999
Zwiekszenia z tytutu zakupu 36 492 32 269 90 1897 34784
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne, - - 246 332 - 578
przekwalifikowania
Zmniejszenia — sprzedaz (9 286) (8 088) (10 877) (430) - (28 681)
Zmniejszenia — likwidacje,
niedobory i (2) (22) (6 031) (380) - (6 435)
przekwalifikowania
Réznice kursowe (9) (27) (1 094) (15) - (1 145)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 80 081 8 154 543 533 2 559 3773 638 100
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2011 r. 7772 8720 203 689 1945 - 222 126
Amortyzacja za okres 1092 574 37 686 224 - 39576
Zmniejszenia — sprzedaz (1 688) (4 522) (6 486) (356) - (13 052)
Zmniejszenia — likwidacje,
przekwalifikowania i (22) (2652) (44) i (2718)
Réznice kursowe (2) (15) (495) (7 - (519)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 7174 4735 231 742 1762 245 413
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2011 r. 72 907 3419 311791 797 3773 392 687
Na 1 stycznia 2011r. 81570 7079 325 331 1017 1876 416 873
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Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powiekszyt:

s 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2012 r. 2011 r. 2011 r.
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i 43 270 82 369 39 350
materiatéw
Koszty sprzedazy i marketingu 7 20 8
Koszty ogdlnego zarzgdu 114 358 218
Razem 43 391 82 747 39 576

Bankowe linie kredytowe wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. zabezpieczone sg na rzeczowych

aktywach trwatych (szalunki) do kwoty 293 153 tys. zt. Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r. kwota

zabezpieczenia wynosita 302 256 tys. zt (30 czerwca 2011 r. 302 256 tys. zt).
Wartos¢ netto rzeczowych aktywéw trwatych uzywanych na podstawie umoéw leasingu

finansowego wynosi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. 576 tys. zt (na dzieh 31 grudnia

2011 roku 614 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2011 r. 653 tys. zt)

Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2012 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia - zbycie
Réznice kursowe

Stan na 31 grudnia 2011 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — likwidacja
Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2012 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2011 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia - zbycie

Ro&znice kursowe

Stan na 31 grudnia 2011 r.
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — likwidacja

Réznice kursowe

Stan na 30 czerwca 2012 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2012 .
Na 31 grudnia 2011 r.
Na 1 stycznia 2011 r.

Licencje i
oprogramowanie

3482
876
(154)
1

4 205
22

&)

4225

2990
306
(149)

3 148
250

@)
3397
828

1057
492

Pozostate —
wytworzone we
wiasnym
zakresie
44
3)

1

42

42

35

®3)

39

39

w w

Razem
wartosci
niematerialne

3526
876
(157)
2
4247
22

)

4 267

3025
313
(152)

3 187
250

)
3436
831

1060
501
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2011 r.

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2011 r.
Zwiekszenia

Zmniejszenia — likwidacja
Stan na 30 czerwca 2011 r.

ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2011 .
Amortyzacja za okres

Zmniejszenia — likwidacja

Stan na 30 czerwca 2011 r.

WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2011 r.
Na 1 stycznia 2011 r.
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Licencje i
oprogramowanie

3482

120
(155)
3 447

2 990

132
(149)
2973

474
492

Pozostate —
wytworzone we
wiasnym
zakresie

44

(3)
41

35

(3)
36

Razem
wartosci
niematerialne

3526

120
(158)
3488

3025

136
(152)
3 009

479
501
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Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

s 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2012 1. 2011 1. 2011 1.
Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 57 102 42
materiatow
Koszty sprzedazy i marketingu - 10 8
Koszty ogdlnego zarzgdu 193 201 86
Razem 250 313 136
Instrumenty finansowe
Wartos¢ bilansowa Wartos¢ godziwa
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 2011r. 2011, 2012r. 2011r. 2011r.
Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy
Srodki pieniezne 47 527 18 983 18 150 47 527 18 983 18 150
Naleznosci i pozyczki udzielone
Naleznosci handlowe oraz pozostale g5 156 101188 96345 88126 101188 96 345
naleznosci
Pozyczki udzielone 1034 1074 960 1034 1074 960
Instrumenty pochodne
Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik - - 48 - - 48
finansowy
Zobowigzania finansowe
Kredyty oprocentowane wediug 116146 143840 173869 116146 143840 173 869
zmiennej stopy procentowe)
Zobowigzania handlowe oraz 43123 41661 54798 43123 41661 54798
pozostate zobowigzania
Instrumenty pochodne
Instrumenty finansowe wyceniane w
wartosci godziwej przez wynik 12 174 - 12 174 -
finansowy
Udziaty w jednostkach stowarzyszonych
nazwa (f|_rma) Wartosé . %
jednostki, ze oo . i . posiadanego
; siedziba przedmiot przedsiebiorstwa bilansowa ;
wskazaniem formy L kapitatu
; udziatéw
prawnej podstawowego
ULMA Cofraje Bukareszt sprzedaz i dzierzawa deskowan, 923 30,00
SR.L. Rumunia sprzedaz materiatéw budowlanych
Podstawowe dane dotyczgce jednostki stowarzyszonej.
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30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Aktywa 11539 13 061 13720
Zobowigzania 5394 5661 5789
Przychody ze sprzedazy 2340 5212 2 494
Wynik finansowy netto (793) (1 888) (717)

9. Inne aktywa trwate

Inne aktywa trwate obejmujg warto$¢ wieczystego prawa uzytkowania gruntdow w kwocie
4 261 tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntow wygasa 5 grudnia 2089 roku.

10. Naleznosci handlowe i pozostate naleznosci

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2012r. 2011 r. 2011 .
Naleznosci handlowe od podmiotéw nie powigzanych 111 429 120 333 110 024
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych (29 230) (26 242) (21 050)
Naleznosci handlowe — netto 82 199 94 091 88974
Pozostate naleznosci 4 388 5304 5823
Rozliczenia miedzyokresowe — czynne 1052 679 1111
Naleznosci handlowe od podmiotéw powigzanych 487 1114 437
Naleznosci z tytutu pozyczki 1034 1074 960
Raze.m n’al_eznosm handlowe oraz pozostate 89 160 102 262 97 305
naleznosci
w tym:
Czes¢ dtugoterminowa 1587 3040 4 266
Czes¢ krétkoterminowa 87573 99 222 93 039

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych

naleznosci prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym jest

zblizona do wartosci godziwej tych nalezno$ci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz Grupa

posiada duzg liczbe klientow.

Wartos¢ netto odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci powiekszong o kwoty spisanych
naleznosci w tgcznej wysokosci 4 029 tys. zt (3 071 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku)
ujeto w kosztach sprzedazy i marketingu w sprawozdaniu z catkowitych dochoddw.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych

naleznosci przedstawia sie nastepujaco:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2012r. 2011r. 2011r.
Stan na poczatek okresu 26 242 17 626 17 626
Zwiegkszenia — odpisy aktualizujgce nalezno$ci 5493 7299 3200
handlowe
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce odsetki zwtoki 18 1833 1085
Realizacja (1 564) (454) (296)
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (504) (597) (323)
Réznice kursowe (455) 535 (242)
Stan na koniec okresu 29 230 26 242 21 050
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Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg naleznosci krotkoterminowych.

11. Zapasy
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 2011 r. 2011 r.

Materiaty 3915 4570 4 533
Potprodukty i produkcja w toku - - -
Wyroby gotowe - - -
Towary 947 973 1205
Wartos¢ zapasow brutto 4 862 5543 5738
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw (340) (340) (340)
Wartos¢ zapasow netto 4 522 5 203 5398

12. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2012r. 2011 r. 2011 r.
Srodki pieniezne w kasie i w banku 44 587 17 746 13 366
Krétkoterminowe depozyty bankowe 2940 1237 4784
Razem srodki pieniezne, w tym: 47 527 18 983 18 150
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 63 433 195

dysponowania

Dla potrzeb rachunku przeptywow pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym wchodza:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 r. 2011r. 2011r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 47 527 18 983 18 150
Kredyt w rachunku biezgcym (nota 15) - (1 118) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
wykazane w rachunku przeplywoéw 47 527 17 865 18 150
pienieznych

13. Kapital podstawowy

Nadwyzka ze

Wartosc sprzedazy akcji
Liczba akcji nominalna przedazy axcjl Razem

akcji powyzej wart(_)scn

nominalnej

Stan na 1 stycznia 2011 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501
- zwiekszenia - - - -
- zmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2012 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501
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Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie
akcje sg optacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. struktura akcjonariatu Spétki przedstawia sie nastepujgco’:

Kapitat podstawowy Glosy na WZA

Liczba akcji % Liczba gloséw %
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
Aviva OFE BZ WBK S.A. 460 000 8,75 460 000 8,75
Akcjonariat rozproszony 828 342 15,76 828 342 15,76

) Dane w oparciu o liste obecnosci na WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 22.06.2012 r.

14. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca

2012r. 2011r. 2011r.
Zpbow_azama handlowe wobec podmiotéw 17 301 19 888 24 555
niepowigzanych
Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych 2932 3338 16 190
Zobowaza_n@ z tytutu ubezpieczenh spotecznych i 9 309 9837 11 616
innych obcigzen
Rozliczenia migdzyokresowe (bierne kosztow) 8416 12 196 5205
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodow) 4 4 -
Pozostate zobowigzania 490 191 544
Zobc_)wwlzama z tytutu dywidendy-podmioty 10 553 4562 6 268
powigzane
Zobowigzania z tytutu dywidendy-podmioty 3427 1482 2036
pozostate
Razem_zobo_wmzama handlowe oraz pozostate 52 432 51 498 66 414
zobowigzania
W tym:
Czesc¢ diugoterminowa - - -
Czes¢ krétkoterminowa 52 432 51 498 66 414

15. Kredyty i pozyczki

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r.
Dilugoterminowe
Kredyty bankowe 62 232 87 056 113754
Razem kredyty dtugoterminowe 62 232 87 056 113754
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Krétkoterminowe

Kredyt w rachunku biezgcym (nota 12) - 1118 -
Kredyty bankowe 53 914 55 666 60 115
Razem kredyty krotkoterminowe 53914 56 784 60 115
Kredyty bankowe zabezpieczone sg na szalunkach (zastawy rejestrowe i umowy

przewtaszczenia). Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco oraz gwarancje
korporacyjne.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o

aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okreslong w poszczegélnych umowach
kredytowych.

Struktura kredytéw dlugoterminowych wedlug termindw zapadalnosci przedstawia sie
nastepujgco:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Od 1 do 2 lat 37980 46 438 51522
Od 2 do 5 lat 24 252 40 618 62 232
Powyzej 5 lat - - -
Razem kredyty dlugoterminowe 62 232 87 056 113 754

Efektywne stopy procentowe na dzienh bilansowy przedstawiaty sie w sposob nastepujacy:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Kredyt w rachunku biezgcym - 5,04 5,16
Kredyty bankowe 6,76 6,13 5,87

Grupa dysponuje nastepujgcymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajgce w ciggu jednego roku 18 000 6 883 23 000
- wygasajace po uptywie jednego roku 10 500 15 000 5000
Razem nie wykorzystane limity kredytowe 28 500 21 883 28 000

16. Leasing

a) Leasing finansowy

Aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego wedtug stanu na 30.06.2012 roku
obejmujg maszyny do czyszczenia szalunkow.
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Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 r. 2011 r. 2011 r.
Wartogc poczatkowa rzeczowych aktywéw trwatych 768 768 768
w leasingu
Umorzenie (192) (154) (115)
Wartos¢ ksiegowa netto 576 614 653

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie zawartych uméw
leasingu finansowego w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. wyniosta 38 tys. zi,
w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku wyniosta 77 tys. zt a w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku 38 tys. zt.

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Ponizej jednego roku 148 148 146
Od 1 roku do 5 lat 199 286 350
taczna kwota minimalnych optat leasingowych 347 434 496

wedtug okreséw zapadalnosci:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Ponizej jednego roku 148 148 146
Od 1 roku do 5 lat 199 286 350
taczna kwota wartosci biezagcej minimalnych
optat leasingowych wedtug okreséw 347 434 496

zapadalnosci:

Przeprowadzona przez Grupe analiza wykazata, ze tgczna kwota minimalnych optat
leasingowych nie rézni sie istotnie od tgcznej kwoty wartosci biezgcej tych optat.

Zna

czgce postanowienia uméw leasingowych

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR powigkszony o
marze bankowa,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu
okresu umowy,

e z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczgce dodatkowego zadtuzenia ani
dodatkowych uméw leasingowych.

b) Leasing operacyjny

Do umow leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego
uzytkowania gruntow.
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taczna kwota przysziych minimalnych optat z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw
WYnosi:

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Ponizej jednego roku 9 9 9
Od 1 roku do 5 lat 35 35 35
Powyzej 5 lat 636 645 645
Razem 680 689 689

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa zgodnie z umowg w dniu 5 grudnia 2089 r.

17. Odroczony podatek dochodowy

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6049 7789 6961
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku (15 467) (14 763) (13 299)
dochodowego
Wartos¢ bilansowa zobowiazania z tytutu (9 418) (6 974) (6 338)

odroczonego podatku dochodowego

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w
sposob nastepujacy:

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

T P - Wycena Niezrealizowane Razem
ytut réznic przejsciowych rzeczowego réznice kursowe Pozostate
majatku trwatego

Stan na 1.01.2011 r. 12 060 5 34 12 099
Uznanie wyniku finansowego - (70) (132) (202)
Obciazenie wyniku finansowego 2 636 104 126 2 866
Stan na 31.12.2011r. 14 696 39 28 14 763
Uznanie wyniku finansowego (106) (107) (81) (294)
Obciazenie wyniku finansowego 832 86 80 998
Stan na 30.06.2012 r. 15 422 18 27 15 467

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ skonsolidowanego sprawozdania finansowego 42



GRUPA KAPITALOWA ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zi, o ile nie zaznaczono inaczej

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Wycena Niezrealizo
Tytut réznic przejsciowych pogtartaktgwe Leasing rzi(l:azj(;\;\ll(eugo Relfgrsv:tyyna rgv;::se Razem
trwatego kursowe
Stan na 1.01.2011 r. 5561 - 1058 1529 293 8 441
Uznanie wyniku finansowego - - 29 3230 190 3449
Obciazenie wyniku finansowego (2 784) - (9) (904) (179) (3876)
Odniesienie na kapitat wtasny - - - (225) (225)
Stan na 31.12.2011 r. 2777 - 1078 3855 79 7789
Uznanie wyniku finansowego - - 50 1146 177 1373
Obciazenie wyniku finansowego (1 260) - (44) (1 686) (172) (3162)
Odniesienie na kapitat wtasny - - - - 49 49
Stan na 30.06.2012 r. 1517 - 1084 3 315 133 6 049
18. Zobowigzania z tytutu Swiadczen emerytalnych
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r.
Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej zobowigzania
Z tytutu:
Swiadczen emerytalnych 117 117 104
Razem 117 117 104

Grupa dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z tytutu $wiadczen emerytalnych na koniec kazdego
roku obrotowego.

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2012r. 2011r. 2011r.
Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczeh emerytalnych - 7 -
Koszt odsetkowy - 5 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - 25 -
Swiadczenia wyptacone - (24) -
Redukcja/Likwidacja planu - -
Razem ujete w kosztach swiadczen pracowniczych ) 13 )
Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy

2012r. 2011 r. 2011 r.
Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na poczatek 117 104 104
okresu
Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczeh emerytalnych - 7 -
Koszt odsetkowy - 5 -
Zyski i straty aktuarialne, netto - 25 -
Swiadczenia wyptacone - (24) -
Redukcja/Likwidacja planu - - -
Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na koniec 117 117 104

okresu
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19. Przychody ze sprzedazy

6 miesiecy 6 miesiecy

2012r. 2011 r.
Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budéw 114 280 114 315
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow budowlanych 14 036 7574
128 316 121 889

Razem przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy do jednostki sprawujgcej kontrole nad Grupg Kapitatowag

ULMA

Construccion Polska S.A. w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. wyniosty

2 357 tys. zt (w okresie 6 miesiecy zakohczonym 30 czerwca 2011 roku — 176 tys. zi).

20. Koszty wedtug rodzaju

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 .

A'mortyz::.\cja rzeczowych aktywow trwatych i wartosci 43 641 39 712
niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 20 a) 16 385 17738
Zuzycie surowcéw, materiatbw pomocniczych i energii 7654 6 843
Ustugi transportowe 9 590 8 076
Ustugi najmu i dzierzawy 5602 4718
Obrébka obca - 1167
Remonty i konserwacje 2121 1749
Ustugi montazowe 432 1150
Inne ustugi obce 9392 7526
Pozostate koszty 6 406 5591
Warto$¢ sprzedanych towaréw i materiatow 7 937 9 250
Koszty wedtug rodzaju razem 109 160 103 520
Zmiana stanu produktéw i produkcji w toku oraz koszty swiadczen (15) (2 793)
na wiasne potrzeby
Koszty sprzedazy i marketingu (5574) (4 391)
Koszty zarzgdu (6 127) (5830)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw 97 444 90 506
20 a) Koszty swiadczen pracowniczych
Koszty wynagrodzen oraz koszty swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy 13284 14 498
Koszty ubezpieczen spotecznych i Swiadczen na rzecz pracownikow 3101 3240
Razem koszty swiadczen pracowniczych 16 385 17 738
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21. Inne przychody i koszty operacyjne

21 a) Inne przychody operacyjne

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 .
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych 62 68
Otrzymane odszkodowania — utracone sktadniki rzeczowego
majatku trwatego i obrotowego 55 156
Odpisane zobowigzania 13 -
Sprzedaz sktadnikéw rzeczowego majgtku trwatego 42 12 877
Odpis aktualizujgcy wartos¢ zapaséw - 551
Rezerwy na przewidywane straty - rozwigzanie 550 -
Refaktury 187 145
Pozostate przychody 6 150
Razem inne przychody operacyjne 915 13 947
21 b) Inne koszty operacyjne 6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 .

Niedobory inwentaryzacyjne (87)
Straty z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych - 17
Utracone sktadniki rzeczowego majatku trwatego i obrotowego - 9)
Likwidacja sktadnikow rzeczowego majgtku trwatego (1781) (12 610)
Refaktury - 77)
Rezerwy na przewidywane straty (440) -
Pozostate koszty (336) (88)
Razem inne koszty operacyjne (2 644) (12 801)
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22. Przychody i koszty finansowe

22 a) Przychody finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 .
Odsetki od $rodkéw na rachunku bankowym 668 60
Odsetki od pozyczki 16 -
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych 78 i
dziatalnosci finansowej
Razem przychody finansowe 762 60
22 b) Koszty finansowe
Koszty odsetek:
- kredyty bankowe (4 394) (5578)
- leasing (15) (17)
- pozostate — z tytutu zwioki w zaptacie zobowigzan (1) 3)
(4 410) (5 598)

Réznice kursowe (223) (247)
Koszty pozyskania kredytu (52) (91)
Inne (74) (108)
Razem koszty finansowe (4 759) (6 044)

22 c) Zyskilstraty kursowe

Ponizej przedstawiono wpltyw réznic kursowych na wynik finansowy Grupy ULMA Construccion
Polska S.A.:

6 miesiecy 6 miesiecy

2012r. 2011r.
Przychody ze sprzedazy (125) (133)
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow 265 (1)
Koszty finansowe (223) (247)
Razem zyski (straty) kursowe (83) (381)
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23. Podatek dochodowy

6 miesiecy 6 miesiecy

2012 . 2011 r.
Podatek biezacy (261) (108)
Podatek odroczony (nota 17) (2 492) (2 645)
Razem podatek dochodowy (2 753) (2 753)

Podatek dochodowy od zysku Grupy przed opodatkowaniem rézni sie w nastepujgcy sposéb od
teoretycznej kwoty, ktérg uzyskanoby, stosujgc s$rednig wazong stawke podatku majgca
zastosowanie do zyskéw konsolidowanych spofek:

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 .

Zysk (Strata) przed opodatkowaniem 13 207 16 109
Podatek wyliczony wedilug obowigzujgcych stawek (19% dla Polski,
23% dla Ukrainy i 20% dla Kazachstanu) 2528 3057
Dochody nie podlegajgce opodatkowaniu (40) (79)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 265 (190)
Pozostate - (35)
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 2 753 2 753
Efektywna stawka opodatkowania 20,8% 17,1%

Wiadze podatkowe mogqg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzyé Spoétki Grupy
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwo$¢ powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

24. Dywidenda na akcje

Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy w dniu 22 czerwca 2012 roku podjeto uchwate ze czesé
zysku netto Spotki za rok obrotowy 2011 w kwocie 20 023 957,92 zt przeznaczona zostanie do
wyptaty akcjonariuszom Spotki w formie dywidendy.

Na podstawie uchwaty Zarzadu nr 5/2011 z dnia 28 listopada 2011 roku Spodtka wyptacita
akcjonariuszom zaliczke na poczet przewidywanej dywidendy w roku obrotowym 2011 w kwocie
6 043 976,80 zt, pozostata do wyptaty czes¢ dywidendy za rok obrotowy 2011 wynosi
13979 981,12 zt.

Zgodnie z powyzszg uchwatg WZA dniem ustalenia praw do wyptaty dywidendy jest 21 sierpnia
2012 r., a wyptata dywidendy nastgpi w dniu 10 wrze$nia 2012 r.

25. Pozycje warunkowe

Wedlug stanu na dzien bilansowy Grupa posiadata umowe zawartg w dniu 27 wrzesnia 2010 r.
pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a FORTIS BANK POLSKA S.A. o limit kredytowy w
kwocie 2 000 tys. zt w ramach ktérego mogg by¢ udzielane nastepujgce rodzaje gwarancji:

1. gwarancja bankowa przetargowa,

2. gwarancja bankowa wykonania umowy,

3. gwarancja bankowa zwrotu zaliczki,
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4. gwarancja bankowa ptatnosci.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat. Biezacy okres kredytowania do dnia 31 sierpnia 2012
roku.

Na dzien bilansowy ULMA Construccion Polska S.A. nie wykorzystywata wymienionej wyzej linii
gwarancyjnej.

26. Zobowigzania inwestycyjne

W Grupie Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. nie wystepujg przyszte zobowigzania
inwestycyjne zaciggniete na dzieh bilansowy, lecz jeszcze nie ujete w sprawozdaniu z sytuacji
finansowe.

Przyszie zobowigzania z tytutu leasingu operacyjnego (gdzie spotka Grupy jest leasingobiorcg)
zostaty przedstawione w Nocie 16b.

27. Wycena instrumentéw finansowych wedlug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Grupa ocenita, ze warto$¢ bilansowa poszczegdlnych
instrumentéw finansowych prezentowanych w niniejszym skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym jest zblizona do wartosci godziwych tych instrumentow.

28. Zdarzenia po dniu bilansowym

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane
skonsolidowane sprawozdanie finansowe.

29. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada
75,49% akcji Spoétki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spoétki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

Podmioty zalezne:

e ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej
dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatdw budowlanych.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

e W dniu 27.08.2010 r. zostata utworzona spétka zalezna ULMA Opatubka Kazachstan sp. z
0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym celem bedzie rozwdj
podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej
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w procesie budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

e W dniu 27 kwietnia 2012 r. zostata utworzona spétka zalezna "ULMA Construcction BALTIC"
z siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci Spoétki bedzie: wynajem
rusztowan i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i szalunkéw
budowlanych, sprzedaz i wynajem innych urzgdzen budowlanych i inna dziatalnosc
handlowa. Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gloséw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, powstata dnia 9.10.2007 roku.
Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod numerem
22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostate 70% udziatu w kapitale Spotki nalezy do
podmiotu sprawujgcego kontrole nad Grupg - ULMA Cy E, S. Coop. z siedzibg w Hiszpanii.

Jednostki zalezne podlegajg konsolidacji metodg petng, jednostka stowarzyszona konsolidowana
jest metodg praw wiasnosci.

Transakcje zawierane przez spotki Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. z
podmiotami powigzanymi miaty charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach
rynkowych, a ich charakter i warunki wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.

Dane liczbowe, dotyczgce transakcji jednostek Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska
S.A. z jednostkami Grupy ULMA CYE, S. Coop.:

Stan na dzien

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy 30 czerwca 30 czerwca
2012r. 2011r.
Naleznosci ULMA Construccion Polska S.A od jednostek Grupy 487 262
Zobowigzania ULMA Construccion Polska S.A. wobec jednostek Grupy 2932 16 190
Naleznosci ULMA System S.A. w likwidacji od jednostek Grupy - 175
Naleznosci z tytutu pozyczki — ULMA Cofraje s.r.l. Rumunia (tys. EUR) 241 241
Naleznosci z tytutu odsetek od pozyczki (tys. EUR) 2 -
Zobowigzania z tytutu dywidendy za 2011 r. 10 553 6 268
.. . 6 miesiec 6 miesiec
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 2012 ? y 2011?_ y
Sprzedaz ULMA Construccion Polska S.A do jednostek Grupy 2614 303
Zakupy ULMA Construccion Polska S.A. od jednostek Grupy 5001 20 247
Sprzedaz ULMA System S.A. w likwidacji do jednostek Grupy - 176
Przychody z tytutu odsetek od pozyczki 16 -
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30. Wynagrodzenia Cztonkoéw Zarzadu oraz Rady Nadzorczej

6 miesiecy 6 miesiecy
2012 . 2011 r.

ULMA Construccion Polska S.A — Zarzad
Andrzej Koztowski 1188 622
Andrzej Sterczynski 410 242
Krzysztof Orzetowski 393 241
ULMA Construccion Polska S.A — Rada Nadzorcza
Rafat Alwasiak 27 27
Ulma System S.A. w likwidacji
Stanistaw Siwik - 126
ULMA Opatubka Ukraina
Victoriya Ryabinina - 109
Dmitriv Lyakhovetskiy 117 64
Denys Kvachuk 69 42
ULMA Opatubka Kazachstan
Ewa Giersz 63 -

Pozostali Cztonkowie Zarzgdu oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej nie pobierajg wynagrodzenia.

31. Zysk na akcje

Podstawowy zysk (strate) na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajacego na akcjonariuszy
Spotki oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy

2012r. 2011 r.
Zysk/(Strata) przypadajgca na akcjonariuszy jednostki dominujgce;j 10 454 13 356
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5 255 632 5 255 632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 255 632 5 255 632
Podstawowy zysk/(strata) na akcje (w zt na jedng akcje) 1,99 2,54
Rozwodniony zysk/(strata) na akcje (w zt na jedng akcje) 1,99 2,54
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32. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. z} w tys. EUR

: 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
WYSZCZEGOLNIENIE 2012r. 2011 r. 2012 . 2011 r.
Przychody netto ze sprzedazy 128 316 121 889 30 374 30 723
produktow, towardéw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 17 442 22 308 4129 5623
Zysk(strata) brutto 13 207 16 109 3126 4 060
Zysk (strata) netto 10 454 13 356 2 475 3 366
Przepiyvyy pienigzne netto z dziatalno$ci 76 118 67 323 18018 16 970
operacyjnej
Przepiywy pieniezne netto z dziatalnosci (9 340) (12 717) 2 211) (3 206)
inwestycyjnej
]I:_’rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (37 116) (38 676) (8 786) (9 749)
inansowe;
Przeptywy pienigzne netto 29 662 15930 7021 4015
aizl?czj\évodnlony zysk/(strata) na jedng 1,99 254 0.47 0.64
Zyskl/(strata) na jedng akcje zwykig (w 1,99 254 0.47 0.64
Z/EUR)

w tys. z} w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2012r. 2011 r. 2012r. 2011 r.

Aktywa razem 479 812 507 741 112 598 114 957
Zobowigzania 178 672 203 111 41 929 45 986
Zobowigzania dtugoterminowe 71963 94 430 16 888 21 380
Zobowigzania krétkoterminowe 106 709 108 681 25041 24 606
Kapitat wlasny 301 140 304 630 70 669 68 971
Kapitat podstawowy 10511 10511 2 467 2 380
Srednia wazona liczba akgiji 5 255 632 5 255 632 5 255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5 255 632 5 255 632 5 255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/ 5730 57.96 13.45 13,12

EUR)
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Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatdéw wiasnych i zobowigzan zostaly przeliczone na
EUR przy zastosowaniu srednich kurséw walut ogloszonych przez Prezesa NBP,
obowigzujgcych na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosit
4,2613 zt, a na dzien 31 grudnia 2011 r. 4,4168 z.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. —
30.06.2012 r. przeliczono wg kursu = 4,2246 z/EUR, dane za analogiczny okres 2011 r.
przeliczono wg kursu = 3,9673 zZ/EUR.

W imieniu Zarzagdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzadu e

Andrzej Sterczynski, Czionek Zarzadu e

Krzysztof Orzetowski, Czionek Zarzgdu = e

José Irizar Lasa, Cztonek Zarzadu

José Ramoén Anduaga Aguirre, Cztonek Zarzgdu  ...ooovvvvveviiiiiiee

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych

Henryka Padzik, GIowny Ksiegowy

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2012 roku
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Informacje ogélne

° Przedmiot dziatalnosci

Przedmiotem dziatalnosci ULMA Construccion Polska S.A. sa:
— dzierzawa i sprzedaz rusztowan i deskowan budowlanych,
— wykonywanie na zlecenie projektéw zastosowan deskowan i rusztowan,
— eksport ustug budowlanych,
— sprzedaz materiatéw i surowcéw budowlanych oraz akcesoriéw do betonu.

ULMA Construccion Polska S.A. jest spotkg akcyjng (Spotka). Spotka rozpoczeta dziatalnosc¢ 14
lutego 1989 roku pod nazwg Bauma Sp. z 0.0., jako spdétka z ograniczong odpowiedzialnoscia (z
0.0.) i zostata zarejestrowana w Rep. Nr A.ll — 2791. Dnia 15 wrzesnia 1995 roku zostata
przeksztatcona w spétke akcyjng zawigzang aktem notarialnym przed notariuszem Robertem
Dorem w Kancelarii Notarialnej w Warszawie i zarejestrowana w Rep. Nr A 5500/95. W dniu 29
pazdziernika 2001 roku Sad Rejonowy w Warszawie, Xlll wydziat Gospodarczy Krajowego
Rejestru Sgdowego dokonat wpisu Spétki do Rejestru Przedsiebiorcow pod numerem KRS
0000055818. W dniu 6 listopada 2006 Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy, w
Uchwale numer 1, postanowito dokona¢ zmiany nazwy Spétki z dotychczasowej nazwy BAUMA
S.A. na ULMA Construccion Polska S.A. Stosowny wpis do Krajowego Rejestru Sgdowego zostat
dokonany w dniu 14 listopada 2006 r.

. Siedziba

ULMA Construccion Polska S.A.

ul. Klasykow 10

03-115 Warszawa

o Rada Nadzorcza i Zarzad Spotki

Rada Nadzorcza

Aitor Ayastuy Ayastuy Przewodniczgcy Rady Nadzorczej
Lourdes Urzelai Ugarte Wiceprzewodniczgca Rady Nadzorczej
Ander Ollo Odriozola Cztonek Rady Nadzorczej

Ernesto Maestre Escudero Czionek Rady Nadzorczej

Felix Esperesate Gutierrez Czionek Rady Nadzorczej

Rafat Alwasiak Cztonek Rady Nadzorczej

Komitet Audytu

Rafat Alwasiak Przewodniczacy Komitetu

Aitor Ayastuy Ayastuy
Lourdes Urzelai Ugarte

Czlonek Komitetu
Czlonek Komitetu
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Zarzad

Andrzej Koztowski

Andrzej Sterczynski

Krzysztof Orzetowski

José Ramon Anduaga Aguirre
José Irizar Lasa

o Biegty rewident

Prezes Zarzadu

Czlonek Zarzadu
Czionek Zarzgdu
Czionek Zarzgdu
Czionek Zarzadu

KPMG Audyt Sp. z 0.0. spétka komandytowa

ul. Chiodna 51
00-867 Warszawa

Spotka wpisana jest na liste podmiotéw uprawnionych do badania sprawozdan finansowych pod

pozycjg 3546.

° Banki

BRE Bank S.A.

PEKAO S.A.

BNP PARIBAS BANK POLSKA S.A.
PKO Bank Polski S.A.

o Notowania na gietdach

Spotka notowana jest na Gietdzie Papierow Wartosciowych w Warszawie (,GPW?).

Symbol na GPW: ULM
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AKTYWA
I. Aktywa trwate
1. Rzeczowe aktywa trwate
2. Wartosci niematerialne
3. Inwestycje w jednostkach zaleznych i
stowarzyszonych
4. Inne aktywa trwate
5. Naleznosci dtugoterminowe
Aktywa trwate razem
Il. Aktywa obrotowe
1. Zapasy
2. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
3. Naleznosci z tytutu biezgcego podatku dochodowego
4. Instrumenty pochodne
5. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Aktywa obrotowe razem
Aktywa razem

KAPITAL WLASNY | ZOBOWIAZANIA
|. Kapitat wlasny
1. Kapitat podstawowy
2. Kapitat zapasowy — nadwyzka ze sprzedazy akcji
powyzej warto$ci nominalnej
3. Zatrzymane zyski, w tym:
a. Zysk netto okresu obrotowego
Kapitatl wlasny razem
Il. Zobowigzania
1. Zobowigzania dlugoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku
dochodowego
c. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych
d. Zobowigzania dtugoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

Zobowiagzania dlugoterminowe razem
2. Zobowigzania krétkoterminowe
a. Kredyty i pozyczki
b. Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego
c. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu Swiadczen
emerytalnych
d. Zobowigzania krétkoterminowe z tytutu leasingu
finansowego

e. Instrumenty pochodne
f. Zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

Zobowigzania krétkoterminowe razem
Zobowiazania razem
Kapitat wiasny i zobowigzania razem

Nota

o o wn

10.
10.

12.
14.

15.

13.

12.

15.

13.

11.

Stan na dzien:
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30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r.
334 112 377 907 399 091

783 1026 449
8 960 8 818 13 669
4261 4 288 4 316
10 109 11 388 13515
358 225 403 427 431 040
3643 4148 6 406
87 102 98 416 91 223
46 574 55
- - 49
45 417 18 563 10 815
136 208 121 701 108 548
494 433 525 128 539 588
10511 10511 10511
114 990 114 990 114 990
192 330 197 654 162 881
8 656 51 280 10 463
317 831 323 155 288 382
62 232 87 056 113 754
10 502 8 053 7 403
114 114 77
199 285 350
73047 95 508 121584
52 226 55 295 60 115
3 3 27
148 148 146
12 174 -
51 166 50 845 69 334
103 555 106 465 129 622
176 602 201 973 251 206
494 433 525 128 539 588
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Przychody ze sprzedazy

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow
I. Zysk brutto ze sprzedazy
Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogélnego zarzadu

Inne koszty operacyjne

Il. Zysk na poziomie operacyjnym
Przychody finansowe

Koszty finansowe
Przychody/(Koszty) finansowe netto
lll. Zysk przed opodatkowaniem
Podatek dochodowy

IV. Zysk netto okresu obrotowego

Inne catkowite dochody:
V. Catkowity dochod okresu obrotowego

Srednia wazona liczba akcji zwyktych

Podstawowy i rozwodniony zysk przypadajacy na jedng

akcje w okresie obrotowym (w zt na jedng akcje)

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

Nota

16.
17.

17.
17.
18.
19.
19.

20.

22.

6 miesiecy 6 miesiecy
2012 . 2011r.

124 010 118 249

(97 554) (89 819)

26 456 28 430

(4 881) (4 098)

(5618) (5 237)

(1384) (967)

14 573 18 128

1217 705

(4 685) (5684)

(3 468) (4979)

11105 13149

(2 449) (2 686)

8 656 10 463

8 656 10 463

5 255 632 5 255 632

1,65 1,99
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Wyszczegélnienie

Stan na 01.01.2011r.

Catkowite dochody netto w 2011 roku
Dywidenda - podziat zysku za 2010 rok
Dywidenda zaliczkowa za 2011 rok

Stan na 31.12.2011 r.
Catkowite dochody netto w | pétroczu
2012 roku

Dywidenda - podziat zysku za 2011 rok
Stan na 30.06.2012 r.

Wyszczegolnienie

Stan na 01.01.2011 r.
Catkowite dochody netto w | pétroczu
2011 roku

Dywidenda - podziat zysku za 2010 rok
Stan na 30.06.2011 r.

Kapitat

Nadwyzka ze

odstawow T LLET 3] Zatrzymane RCHEIL
pw wa rtos’ciy akcji powyzej . yski kapitat
. . wartosci y wiasny
emnmEle] nominalnej
10511 114 990 160 722 286 223
- - 51 280 51 280
- - (8 304) (8 304)
- - (6 044) (6 044)
10511 114 990 197 654 323 155
- - 8 656 8 656
- - (13 980) (13 980)
10 511 114 990 192 330 317 831
. Nadwyzka ze
LTI sprzedazy Razem
podstawowy . T . Zatrzymane .
. akcji powyzej : kapitat
w wartosci e zyski
: . wartosci wiasny
T nominalnej
10511 114 990 160 722 286 223
- - 10 463 10 463
- - (8 304) (8 304)
10511 114 990 162 881 288 382
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Nota
Przeplywy pieniezne z dziatalnosci operacyjnej
Zysk netto okresu obrotowego
Korekty:
- Podatek dochodowy 20.
- Amortyzacja srodkéw trwatych 2.
- Amortyzacja warto$ci niematerialnych 3.
- Warto$¢ netto sprzedanych szalunkéw — srodkow trwatych
- (Zyski)/straty z tytutu zmian wartosci godziwej instrumentow
finansowych
- Przychody z tytutu odsetek i dywidend
- Koszty odsetek
- (Zyski) z tytutu réznic kursowych
Zmiany stanu majgtku obrotowego:
- Zapasy
- Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci
- Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania
Podatek dochodowy zaptacony
Wplywy pieniezne netto z dzialalnos$ci operacyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnos$ci inwestycyjne;j
Nabycie rzeczowych aktywow trwatych
Wptywy ze sprzedazy rzeczowych aktywow trwatych
Nabycie wartosci niematerialnych
Whptywy z tytutu sptaty pozyczek
Pozyczki udzielone
Dywidendy otrzymane
Odsetki otrzymane
Nabycie udziatdow w jednostkach zaleznych
Wydatki pieniezne netto z dzialalnosci inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne z dziatalnosci finansowe;j
Otrzymane kredyty i pozyczki
Sptata kredytow i pozyczek
Ptatnosci z tytutu leasingu finansowego
Odsetki zaptacone
Dywidendy wyptacone
Wplywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej
Zwiekszenie /(Zmniejszenie) netto stanu sSrodkow
pienieznych i kredytu w rachunku biezagcym
Stan $rodkow pienieznych i kredytu w rachunku biezgcym na
poczatek okresu
Zyski kursowe z tytutu wyceny srodkdéw pienieznych i kredytu
w rachunku biezgcym
Stan srodkéw pienieznych i kredytu w rachunku biezacym
na koniec okresu 9.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

6 miesiecy 6 miesiecy
2012 . 2011r.
8 656 10 463
2449 2 686
44 392 40 813
247 133
7334 5452
(162) 129
(12139 (705)
4319 5598
254 (265)
505 (515)
12 728 (20 931)
(7 424) 17 918
72 159 60 776
528 (55)
72 687 60 721
(8 136) (17 087)
41 56
4) (102)
447 4513
(877) (2197)
1141 706
(142) -
(7 530) (13 1112)
(26 699) (32 999)
(87) (73)
(4 395) (5 604)
(6 044) -
(37 225) (38 676)
27 932 8 934
17 446 1803
39 78
45 417 10 815



ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego
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Noty do sprawozdania finansowego

1. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Niniejsze srodroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe ULMA Construccion Polska
S.A. za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 roku zostato sporzadzone zgodnie z MSR
34 , Srédroczna sprawozdawczos¢ finansowa”.

Podstawowe zasady rachunkowosci zastosowane przy sporzgdzaniu niniejszego $réodrocznego
skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego sg zgodne z politykami rachunkowosci
przyjetymi przez Grupe, ktére zostaly przedstawione w srédrocznym  skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym sporzgdzonym za okres 6 miesiecy zakonczony 30 czerwca 2012 r.
Zasady rachunkowosci, zastosowane w jednostkowym sprawozdaniu finansowym, ktére nie byty
zaprezentowane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaly zaprezentowane
ponize;.

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych ujmowane sg wedtug kosztu
historycznego skorygowanego o odpisy aktualizujgce ich wartos¢. Skutki zmian odpiséw
aktualizujgcych wartosc¢ inwestycji w jednostki zalezne zalicza sie do przychoddéw lub kosztéw
finansowych okresu sprawozdawczego, w ktérym nastgpita zmiana.
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2. Rzeczowe aktywa trwale

Tabela ruchu rzeczowych aktywow trwatych w okresie od 1 stycznia 2011 r. do 30 czerwca

2012r.
Urzgadzenia
Grunty, techaniczne, Pozostate  Srodki Razem
budynkii maszynyi Systemy SrodKi trwate w rzeczowe
Y YY1 oz alunkowe ) aktywa
budowle SrodKki trwate budowie
transportu trwaie
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2011 r. 79 941 7 654 550 645 2 339 1876 642 455
Zwiekszenia z tytutu zakupu 46 821 57 358 219 1978 60 422
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania - - 5373 440 (1876) 3937
Zmniejszenia - sprzedaz - (677) (21 193) (20) - (21890)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne - (59) (14 212) (604) - (14 875)
Stan na 31 grudnia 2011 r. 79 987 7 739 577 971 2374 1978 670049
Zwiekszenia z tytutu zakupu - 301 6 593 50 2 807 9 751
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania - - 118 - (1978) (1 860)
Zmniejszenia - sprzedaz (769) (222) (16 977) QD - (17 969)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne - (41) (6 322) (37) - (6 400)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 79 218 7777 561 383 2 386 2807 653571
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2011 r. 6 163 4 338 217 200 1491 - 229192
Amortyzacja za okres 1954 947 81 639 440 - 84 980
Zmniejszenia - sprzedaz - (605) (13 440) a7 - (14062
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne - (55) (7 767) (146) - (7 968)
Stan na 31 grudnia 2011 r. 8 117 4 625 277 632 1768 - 292142
Amortyzacja za okres 977 430 42 802 183 - 44 392
Zmniejszenia — sprzedaz (178) (222) (11 135) Q - (11 536)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne - (27) (5 485) (27) - (5539)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 8 916 4 806 303 814 1923 - 319459
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2012 r. 70 302 2971 257 569 463 2 807 334112
Na 31 grudnia 2011 . 71870 3114 300 339 606 1978 377907
Na 1 stycznia 2011r. 73778 3316 333 445 848 1876 413263
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Tabela ruchu rzeczowych aktywéw trwatych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Urzadzenia . Razem
Grunty, techniczne, Pozostate  Srodki
. . Systemy . . rzeczowe
budynkii maszynyi szalunkowe srodki trwate w aktvwa
budowle srodki trwate budowie yw
trwate
transportu
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2011 r. 79 941 7 654 550 645 2 339 1876 642 455
Zwiekszenia z tytutu zakupu 36 426 31551 84 1897 33994
Zwiekszenia — nadwyzKi
inwentaryzacyjne,
przekwalifikowania - - 206 332 - 538
Zmniejszenia - sprzedaz - (292) (10 828) (2) - (11122
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne - (21) (6 031) (382) - (6 434)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 79 977 7767 565 543 2371 3773 659431
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2011 r. 6 163 4 338 217 200 1491 - 229192
Amortyzacja za okres 977 502 39128 206 - 40 813
Zmniejszenia — sprzedaz - (281) (6 667) (D) - (6 949)
Zmniejszenia - likwidacje,
niedobory inwentaryzacyjne - (21) (2 652) (43) - (2 716)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 7 140 4 538 247 009 1653 - 260 340
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2011 r. 72 837 3229 318534 718 3773 399091
Na 1 stycznia 2011r. 73778 3316 333 445 848 1876 413263

Bankowe linie kredytowe wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. zabezpieczone sg na Srodkach
trwatych (szalunki) do kwoty 293 153 tys. zi. Wedtug stanu na 31 grudnia 2011 r. kwota
zabezpieczenia wynosita 302 256 tys. zt (30 czerwca 2011 r. 302 256 tys. zt).

Wartos¢ netto rzeczowych aktywow trwatych uzywanych na podstawie uméw leasingu
finansowego wynosi wedtug stanu na dzien 30 czerwca 2012 r. 576 tys. zt (na dzien 31 grudnia
2011 roku 614 tys. zt, a na dzien 30 czerwca 2011 r. 653 tys. zt).

Odpis amortyzacyjny rzeczowych aktywow trwatych powiekszyt:

. 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2012, 2011, 2011,
Koszty sprzedanych produktéw, towardw i
materiatow 44 294 84 676 40 646
Koszty sprzedazy i marketingu 7 21 8
Koszty ogélnego zarzadu 91 283 159
Razem 44 392 84 980 40 813
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3. Wartosci niematerialne

Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia 2011 do 30 czerwca 2012 .

Licencje i P tat Razem warto$ci

oprogramowanie ozostate niematerialne
WARTOSC BRUTTO
Stan na 1 stycznia 2011 r. 3374 37 3411
Zwiekszenia 853 - 853
Zmniejszenia — zbycie (58) - (58)
Stan na 31 grudnia 2011 r. 4169 37 4 206
Zwiekszenia 4 - 4
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja (1) - (1)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 4172 37 4 209
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA
Stan na 1 stycznia 2011 . 2 899 31 2930
Amortyzacja za okres 302 6 308
Zmniejszenia — zbycie (58) - (58)
Stan na 31 grudnia 2011 r. 3143 37 3180
Amortyzacja za okres 247 - 247
Zmniejszenia — zbycie, likwidacja 1) - (1)
Stan na 30 czerwca 2012 r. 3 389 37 3426
WARTOSC NETTO:
Na 30 czerwca 2012 . 783 - 783
Na 31 grudnia 2011 r. 1026 - 1026
Na 1 stycznia 2011 r. 475 6 481
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Tabela ruchu wartosci niematerialnych w okresie od 1 stycznia do 30 czerwca 2011 r.

Licencje i Razem wartosci
. Pozostate ; .
oprogramowanie niematerialne

WARTOSC BRUTTO

Stan na 1 stycznia 2011 r. 3374 37 3411
Zwiekszenia 102 - 102
Zmniejszenia — zbycie (58) - (58)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 3418 37 3 455
ZAKUMULOWANA AMORTYZACJA

Stan na 1 stycznia 2011 r. 2 899 31 2930
Amortyzacja za okres 129 4 133
Zmniejszenia — zbycie (57) - (57)
Stan na 30 czerwca 2011 r. 2971 35 3 006
WARTOSC NETTO:

Na 30 czerwca 2011 r. 447 2 449
Na 1 stycznia 2011 r. 475 6 481
Odpis amortyzacyjny wartosci niematerialnych powiekszyt:

s 6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
Wyszczegolnienie 2012 1. 2011 1. 2011 1.

Koszty sprzedanych produktéw, towarow i 57 101 40
materiatow

Koszty sprzedazy i marketingu - 10 9
Koszty ogdlnego zarzadu 190 197 84
Razem 247 308 133

4. Instrumenty finansowe

Wartos¢ bilansowa

Wartosé godziwa

Aktywa finansowe dostepne do
sprzedazy

Srodki pieniezne
Naleznosci i pozyczki udzielone

Naleznosci handlowe oraz
pozostate naleznosci

Pozyczki udzielone

30 czerwca 31 grudnia 30czerwca 30czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r. 2012r. 2011r. 2011 r.
45 417 18 563 10 815 45 417 18 563 10 815
87654 100 383 94 529 87654 100 383 94 529

9 557 9421 10 209 9 557 9421 10 209
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Wartos¢ bilansowa

Wartos¢ godziwa

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r.

30 czerwca
2012r.

31 grudnia

2011r.

30 czerwca

2011r.

Instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe wyceniane
w wartosci godziwej przez wynik - - 49
finansowy

Zobowiazania finansowe

Kredyty oprocentowane wedtug
Zmiennej stopy procentowej
Zobowigzania ha_ndIOV\_/e oraz 41 965 41 054 60 771
pozostate zobowigzania

Instrumenty pochodne

Instrumenty finansowe wyceniane

w wartosci godziwej przez wynik 12 174

finansowy

114458 142351 173869

114 458

41 965

12

142 351

41 054

174
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5. Inwestycje w jednostkach zaleznych i stowarzyszonych

Stan na dzien 30 czerwca 2012 r.

L.p. Nazwa Siedziba Przedmiot Charakter Data objecia Wartos¢ Odpisy Warto$c¢ Procent Udziat w
jednostki przedsigbiorstwa powigzania kontroli udziatéw aktualizujgce | bilansowa | posiadanego | ogéinej liczbie
wedtug ceny akcji/udziatéw kapitatu gtoséw na
nabycia zaktadowego walnym
zgromadzeniu
1| ULMA Ukraina | sprzedaz i dzierzawa podmiot 18.07.2001r. 5818 - 5818 100 100
Opatubka deskowan, sprzedaz zalezny
Ukraina materiatéw
budowlanych
2 | ULMA Rumunia |sprzedaz i dzierzawa podmiot 02.11.2007r. 2917 - 2917 30 30
Cofraje deskowan, sprzedaz | stowarzyszony
materiatow
budowlanych
3. |ULMA Kazachstan | sprzedaz i dzierzawa podmiot 27.08.2010 . 84 - 84 100 100
Opatubka deskowan, sprzedaz zalezny
Kazachstan materiatow
budowlanych
4. | ULMA Litwa sprzedaz i dzierzawa podmiot 27.04.2012 . 141 - 141 100 100
Construcction deskowan, sprzedaz zalezny
BALTIC materiatow
budowlanych
8 960 - 8 960
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6. Inne aktywa trwatle

Inne aktywa trwate obejmujg wartoS¢ wieczystego prawa uzytkowania gruntow w kwocie
4 261 tys. zt. Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw zostato przez Spotke nabyte w 2007 roku i

wygasa 5 grudnia 2089 roku.

7. Naleznosci handlowe oraz pozostate naleznosci

Naleznosci handlowe od podmiotéw nie powigzanych
Odpis aktualizujgcy warto$¢ naleznosci handlowych
Nalezno$ci handlowe - netto

Pozostate nalezno$ci

Rozliczenia migdzyokresowe - czynne

Naleznos$ci handlowe od podmiotéw powigzanych
Pozyczki udzielone

Razem naleznosci handlowe oraz pozostate
naleznosci

w tym:

Czes¢ diugoterminowa

Czes¢ krétkoterminowa

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r.
103 492 112 820 104 345
(23 852) (21 102) (17 816)

79 640 91718 86 529
3834 5 087 5 669
1047 671 1090
3133 2907 1241
9 557 9421 10 209

97 211 109 804 104 738

10 109 11 388 13515

87 102 98 416 91 223

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spétka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych
naleznosci prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona do wartosci

godziwych tych naleznosci.

Nie wystepuje koncentracja ryzyka kredytowego z tytutu naleznosci handlowych, poniewaz

Spotka posiada duzg liczbe klientow.

Wartos¢ netto odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci powigkszong o kwoty spisanych
naleznosci w tgcznej wysokosci 3 336 tys. zt (2 794 tys. zt w analogicznym okresie 2011 roku)

ujeto w kosztach sprzedazy i marketingu w sprawozdaniu z catkowitych dochodéw.

Zmiana stanu odpiséw aktualizujgcych wartos¢ naleznosci handlowych oraz pozostatych

naleznosci przedstawia sie nastepujgco:

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 r. 2011 r.

Stan na poczatek okresu 21102 14 426 14 426
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce naleznosci 4 800 5 894 2923
handlowe
Zwiekszenia — odpisy aktualizujgce odsetki zwtoki 18 1833 1085
Realizacja (1 564) (454) (296)
Korekta uprzednio dokonanego odpisu (504) (597) (322)
Stan na koniec okresu 23 852 21102 17 816

Wszystkie odpisy aktualizujgce warto$¢ naleznosci dotyczg naleznosci krétkoterminowych.
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8. Zapasy
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Materiaty 2872 3530 3976
Towary 1111 958 2770
Wartos¢ zapasow brutto 3983 4 488 6 746
Odpis aktualizujgcy warto$¢ zapasow (340) (340) (340)
Wartos¢ zapasow netto 3643 4148 6 406
9. Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Srodki pieniezne w kasie i w banku 42 477 17 326 6 031
Krétkoterminowe depozyty bankowe 2940 1237 4784
Razem s$rodki pieniezne, w tym: 45 417 18 563 10 815
Srodki pieniezne o ograniczonej mozliwosci 63 433 195

dysponowania

Dla potrzeb rachunku przeptywdéw pienieznych, w sktad srodkéw pienieznych i kredytu w
rachunku biezgcym wchodza:
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 45417 18 563 10 815
Kredyt w rachunku biezgcym (nota 12) - (1117) -
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty wykazane 45 417 17 446 10 815
w rachunku przeptywoéw pienieznych
10. Kapital podstawowy
Nadwyzka ze
Wartos¢ sprzedazy akc;ji
Liczba akcji nominalna powyzej Razem
akcji wartosci
nominalnej

Stan na 1 stycznia 2011 r. 5 255 632 10 511 114 990 125501

- zwiekszenia - - - -

- Zzmniejszenia - - - -
Stan na 31 grudnia 2011 r. 5 255 632 10511 114 990 125 501

- zwigkszenia - - - -

- Zzmniejszenia - - - -
Stan na 30 czerwca 2012 r. 5 255 632 10 511 114 990 125 501
Wszystkie akcje sg akcjami zwyklymi na okaziciela o wartosci nominalnej 2,00 zt. Wszystkie

akcje sg opfacone.

Wedtug stanu na 30 czerwca 2012 r. struktura akcjonariatu Spétki przedstawia sie nastepujgco
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Kapital podstawowy Glosy na WZA
Liczba akcji % Liczba %
gtosow
ULMA CyE, S. Coop 3967 290 75,49 3967 290 75,49
Aviva OFE BZ WBK S.A. 460 000 8,75 460 000 8,75
Akcjonariat rozproszony 828 342 15,76 828 342 15,76

) Dane w oparciu o liste obecno$ci na WZA ULMA Construccion Polska S.A. z dnia 22.06.2012 r.

11. Zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania

Zobowigzania handlowe wobec podmiotow
niepowigzanych

Zobowigzania wobec podmiotéw powigzanych
Zobowigzania z tytutu ubezpieczen spotecznych i
innych obcigzen

Rozliczenia migdzyokresowe (bierne kosztow)
Rozliczenia miedzyokresowe (bierne przychodow)
Pozostate zobowigzania

Zobowigzania z tytutu dywidendy — podmioty powigzane

Zobowigzania z tytutu dywidendy —podmioty pozostate
Razem zobowigzania handlowe oraz pozostate
zobowigzania

w tym:
Cze$é¢ diugoterminowa
Czes¢ krotkoterminowa

12. Kredyty i pozyczki

Dilugoterminowe

Kredyty bankowe
Razem kredyty dtugoterminowe

Krotkoterminowe

Kredyt w rachunku biezgcym (nota 9)
Kredyty bankowe

Razem kredyty krétkoterminowe

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 . 2011r. 2011 .
16 292 19514 23710

2932 3338 23 052

9201 9791 8 563

8 343 12 005 5200

3 3 -

415 150 505

10 553 4562 6 268

3427 1482 2 036

51 166 50 845 69 334

51 166 50 845 69 334
Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 . 2011 r. 2011 r.
62 232 87 056 113 754
62 232 87 056 113 754

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012 . 2011 r. 2011r.

- 1117 -

52 226 54 178 60 115

52 226 55 295 60 115
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Kredyty bankowe zabezpieczone sg na rzeczowych aktywach trwatych — szalunkach (zastawy
rejestrowe). Dodatkowe zabezpieczenie stanowig weksle in blanco.

Oprocentowanie kredytow bankowych naliczane jest w okresach miesiecznych w oparciu o
aktualng stawke WIBOR powiekszong o marze okredlong w poszczegdlnych umowach
kredytowych.

Struktura zapadalnosci kredytow dtugoterminowych:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Od 1do 2 lat 37 980 46 438 51522
Od 2 do5 lat 24 252 40 618 62 232
Powyzej 5 lat - - -
Razem kredyty diugoterminowe 62 232 87 056 113 754

Efektywne stopy procentowe na dzien bilansowy przedstawiaty sie w sposob nastepujacy:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Kredyt w rachunku biezgcym - 5,04 5,16
Kredyty bankowe 6,76 6,13 5,87

Spotka dysponuje nastepujgcymi, nie wykorzystanymi, przyznanymi jej limitami kredytowymi:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012, 2011 r. 2011 r.
O zmiennym oprocentowaniu:
- wygasajgce w ciggu jednego roku 18 000 6 883 23 000
- wygasajgce po uptywie jednego roku 10 500 15 000 5000
Razem nie wykorzystane limity kredytowe 28 500 21 883 28 000

13. Leasing
13 a) Leasing finansowy

Uwzglednione w ponizszej tabeli aktywa uzytkowane na podstawie umow leasingu finansowego
obejmujg wdzki widtowe i maszyny do czyszczenia szalunkow.

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r.
Warf(osc poczagtkowa rzeczowych aktywéw trwatych w 768 768 768
leasingu
Umorzenie (192) (154) (115)
Wartos¢ ksiggowa netto 576 614 653

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych uzytkowanych na podstawie zawartych uméw
leasingu finansowego w okresie 6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2012 r. wyniosta 38 tys. zi,
w okresie 12 miesiecy zakonczonym 31 grudnia 2011 roku wyniosta 77 tys. zt a w okresie
6 miesiecy zakonczonym 30 czerwca 2011 roku 38 tys. zt.
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Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Ponizej jednego roku 148 148 146
Od 1 roku do 5 lat 199 285 350
taczna kwota’mlnlmalnych ’op_ulat leasingowych 347 433 496
wedtug okreséw zapadalnosci:
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
Ponizej jednego roku 148 148 146
Od 1 roku do 5 lat 199 285 350
taczna kwota wartosci biezagcej minimalnych optat 347 433 496

leasingowych wedtug okreséw zapadalnosci:

Przeprowadzona przez Spotke analiza wykazata, ze tgczna kwota minimalnych optat
leasingowych nie rézni sie istotnie od tgcznej kwoty wartosci biezgcej tych optat.

Znaczace postanowienia umoéw leasingowych

e okres leasingu wynosi zazwyczaj 5 lat,

e podstawe ustalania kwoty warunkowych optat leasingowych stanowi WIBOR powigkszony o

marze bankowa,

e w umowach leasingowych zawarta jest opcja kupna przedmiotu leasingu po zakonczeniu

okresu umowy,

e z postanowien umownych nie wynikajg ograniczenia dotyczgce dodatkowego zadtuzenia ani

dodatkowych uméw leasingowych,

13 b) Leasing operacyjny

Do umoéw leasingu operacyjnego zakwalifikowano nabyte w drodze kupna prawo wieczystego

uzytkowania gruntow.

taczna kwota przysziych minimalnych optat z tytulu prawa wieczystego uzytkowania gruntéw

WYnosi:
Stan na dzien:
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
20127r. 2011 r. 2011 r.
Ponizej jednego roku 9 9 9
Od 1 roku do 5 lat 35 35 35
Powyzej 5 lat 636 645 645
Razem 680 689 689

Prawo wieczystego uzytkowania gruntéw wygasa zgodnie z umowg w dniu 5 grudnia 2089 r.
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14. Podatek odroczony

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku

dochodowego

Wartos¢ bilansowa zobowigzania z tytutu
odroczonego podatku dochodowego

Stan na dzien:

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011r. 2011r.
4 965 6710 5897
(15 467) (14 763) (13 300)
(10 502) (8 053) (7 403)

Zmiany stanu aktywow i zobowigzan z tytutu odroczonego podatku dochodowego w trakcie roku
(przed uwzglednieniem ich kompensaty w ramach jednej jurysdykcji prawnej) przedstawiajg sie w

sposob nastepujacy:

Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut réznic przejsciowych

Stan na 1.01.2011r.

Uznanie wyniku finansowego
Obcigzenie wyniku finansowego
Stan na 31.12.2011 r.

Uznanie wyniku finansowego

Obcigzenie wyniku finansowego

Stan na 30.06.2012 r.

Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego

Tytut réznic przejsciowych

Stan na 1.01.2011 r.

Uznanie wyniku finansowego

Obcigzenie wyniku finansowego
Stan na 31.12.2011 r.
Uznanie wyniku finansowego

Obcigzenie wyniku finansowego
Stan na 30.06.2012 r.
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Wycena Niezrealizowane Razem
rzeczowego sznice kursowe Pozostate
majatku trwatego. roznice
12 060 5 34 12 099
- (70) (132) (202)
2 636 104 126 2 866
14 696 39 28 14 763
(106) (107) (81) (294)
832 86 80 998
15 422 18 27 15 467
Straty Leasi Rezerwy na Niezrealizowane R
podatkowe easing koszty réznice kursowe azem
5561 - 1528 294 7 383
- - 3230 350 3580
(2 784) - (904) (565) (4 253)
2777 - 3854 79 6 710
- - 1147 227 1374
(1 260) - (1 686) (173) (3119)
1517 - 3315 133 4 965
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15. Zobowigzania z tytutu sSwiadczen emerytalnych

Ujete w sprawozdaniu z sytuacji finansowej
zobowigzania z tytutu:
Swiadczen emerytalnych

Spotka dokonuje aktuarialnej wyceny rezerwy z

kazdego roku obrotowego.

Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczeh emerytalnych
Koszt odsetkowy

Zyski i straty aktuarialne, netto

Swiadczenia wyptacone

Razem ujete w kosztach swiadczen
pracowniczych

Zmiana stanu zobowigzania bilansowego:

Rezerwa z tytutu swiadczen emerytalnych na
poczatek okresu

Odpis na rezerwe z tytutu Swiadczeh emerytalnych
Koszt odsetkowy

Zyski i straty aktuarialne, netto

Swiadczenia wyptacone

Rezerwa z tytutu Swiadczen emerytalnych na
koniec okresu

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca
2012r. 2011 r. 2011 r.
117 117 104
117 117 104

tytutu Swiadczeh emerytalnych na koniec

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2012, 2011r. 2011 .

- 7 -

- 5 -

- 25 -

- (24) -

- 13 -

6 miesiecy 12 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 r. 2011 r.

117 104 104

- 7 -

- 5 -

- 25 -

- (24) -

117 117 104
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16. Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy z tytutu obstugi budow
Przychody ze sprzedazy towardéw i materiatow budowlanych

Razem przychody ze sprzedazy

17. Koszty wedtug rodzaju

Amortyzacja rzeczowych aktywéw trwatych i wartosci niematerialnych
Koszty $wiadczen pracowniczych (nota 17a)
Zuzycie surowcow, materiatow i energii

Ustugi transportowe
Ustugi najmu i dzierzawy
Ustugi remontowe
Ustugi montazowe

Inne ustugi obce

Pozostate koszty
Wartos¢ sprzedanych towaréw, materiatéw i szalunkéw (sktadniki
majatku trwatego)

Koszty wedtug rodzaju razem

Koszty swiadczen na wiasne potrzeby

Koszty sprzedazy i marketingu
Koszty ogdlnego zarzadu
Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatow

17 a) Koszty swiadczen pracowniczych

Koszty wynagrodzen oraz koszty Swiadczen z tytutu rozwigzania
stosunku pracy

Koszty ubezpieczen spotecznych oraz swiadczen na rzecz
pracownikow

Razem koszty swiadczen pracowniczych

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 r.
110 312 110 348
13 698 7901
124 010 118 249
6 miesiecy 6 miesiecy
2012 . 2011 r.
44 639 40 946
15 349 16 694
7 408 6 496
9544 8018
5106 4377
2121 1 966
432 1150
9 006 7124
5532 4946
8 931 7 442
108 068 99 159
(15) ()
(4 881) (4 098)
(5618) (5 237)
97 554 89 819
12 492 13 663
2 857 3031
15 349 16 694
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18. Inne przychody i koszty operacyjne

18 a) Inne przychody operacyjne

Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
Otrzymane odszkodowania — utracone sktadniki rzeczowego
majatku trwatego i obrotowego

Odpisane zobowigzania

Sprzedaz skfadnikéw rzeczowego majatku trwatego
Refaktury

Rezerwy na przewidywane straty - rozwigzanie
Pozostate przychody

Razem inne przychody operacyjne

18 b) Inne koszty operacyjne

Straty z tytutu zmiany warto$ci godziwej kontraktéw terminowych
Utracone sktadniki rzeczowego majgtku trwatego i obrotowego
Likwidacja sktadnikow rzeczowego majatku trwatego

Refaktury

Rezerwy na przewidywane straty

Pozostate koszty

Razem inne koszty operacyjne

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011r.

62 68

53 156

13 -

42 56

187 245

550 -

3 5

910 530

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 .

- 17)

- 9)

(1518) (1378)

- (89)

(440) -

(336) (4)

(2 294) (1 497)
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19. Przychody i koszty finansowe

19 a) Przychody finansowe

6 miesiecy 6 miesiecy
2012rr. 2011 r.
Przychody z tytutu odsetek:
- pozyczki udzielone 473 659
- od $rodkéw pienieznych na rachunku bankowym 666 46
Zyski z tytutu zmiany wartosci godziwej kontraktéw terminowych
dziatalnosci finansowej 78 -
Razem przychody finansowe 1217 705
19 b) Koszty finansowe
Koszty odsetek:
- kredyty bankowe (4 303) (5578)
- leasing (15) an
- z tytutu zwtoki w zaptatach zobowigzan (1) 3)
(4 319) (5 598)
Ré&znice kursowe (240) 113
Koszty pozyskania kredytu (53) (92)
Inne (73) (108)
Razem koszty finansowe (4 685) (5 684)
20. Podatek dochodowy
6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011 r.
Podatek biezgcy - -
Podatek odroczony (nota 14) (2 449) (2 686)
Razem podatek dochodowy (2 449) (2 686)

Podatek dochodowy od zysku przed opodatkowaniem brutto Spotki rézni sie w sposob
nastepujgcy od teoretycznej kwoty, ktorg uzyskano by, stosujgc obowigzujgcg stawke podatku do

zysku przed opodatkowaniem:

6 miesiecy 6 miesiecy
2012r. 2011r.
Zysk przed opodatkowaniem 11 105 13 149
Podatek wyliczony wedtug obowigzujgcych stawek (19%) 2110 2498
Dochody nie podlegajgce opodatkowaniu (40) (79)
Koszty nie stanowigce kosztow uzyskania przychodéw 379 267
Obciazenie wyniku finansowego z tytutu podatku dochodowego 2 449 2 686
Efektywna stawka podatkowa 22,0% 20,4%
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Wiadze podatkowe mogg przeprowadzi¢ kontrole ksigg rachunkowych i rozliczen podatkowych w
ciggu 5 lat od zakonczenia roku, w ktérym ztozono deklaracje podatkowe i obcigzyé Spotke
dodatkowym wymiarem podatku wraz z karnymi odsetkami. W opinii Zarzadu nie istniejg
okolicznosci wskazujgce na mozliwosé powstania istotnych zobowigzan z tego tytutu.

21. Wycena instrumentéw finansowych wedtug wartosci godziwej

Na podstawie przeprowadzonych analiz Spoétka ocenita, ze wartos¢ bilansowa poszczegdlnych
instrumentéw finansowych prezentowanych w niniejszym sprawozdaniu finansowym jest zblizona
do wartosci godziwych tych instrumentéw.

22. Zysk na akcje

Podstawowy zysk na akcji wylicza sie jako iloraz zysku przypadajgcego na akcjonariuszy Spofki
oraz sredniej wazonej liczby akcji zwyktych w trakcie roku.

6 miesiecy 6 miesiecy

2012r. 2011 .
Zysk przypadajgcy na akcjonariuszy jednostki dominujgcej 8 656 10 463
Liczba akcji zwyktych na dzien bilansowy 5255 632 5 255 632
Srednia wazona liczba akcji zwyktych 5 255 632 5255 632
Podstawowy zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 1,65 1,99
Rozwodniony zysk na akcje (w zt na jedng akcje) 1,65 1,99

23. Pozycje warunkowe

Wedtug stanu na dzien bilansowy Grupa posiadata umowe zawartg w dniu 27 wrzesnia 2010 r.
pomiedzy ULMA Construccion Polska S.A. a FORTIS BANK POLSKA S.A. o limit kredytowy w
kwocie 2 000 tys. zt w ramach ktérego moga by¢ udzielane nastepujgce rodzaje gwarancji:

1. gwarancja bankowa przetargowa,

2. gwarancja bankowa wykonania umowy,

3. gwarancja bankowa zwrotu zaliczki,

4. gwarancja bankowa ptatnosci.

Umowa zostata zawarta na okres 10 lat. Biezacy okres kredytowania do dnia 31 sierpnia 2012
roku.

Na dzien bilansowy ULMA Construccion Polska S.A. nie wykorzystywata wymienionej wyzej linii
gwarancyjnej.

24. Zdarzenia po dacie bilansu

Po dniu bilansowym nie wystgpity zdarzenia, ktére miatyby istotny wptyw na prezentowane
sprawozdanie finansowe.

Informacja dodatkowa stanowi integralng czes$¢ sprawozdania finansowego 77



ULMA Construccion Polska S.A.
Informacja dodatkowa do sprawozdania finansowego

Wszystkie kwoty wyrazone w tys. zt, o ile nie zaznaczono inaczej

25. Transakcje z podmiotami powigzanymi

Kontrole nad Grupg sprawuje ULMA C y E, S. Coop. Z siedzibg w Hiszpanii, ktéra posiada
75,49% akcji Spotki. Pozostate 24,51% akcji znajduje sie w posiadaniu wielu akcjonariuszy.

W sktad Grupy Kapitatowej ULMA Construccion Polska S.A. wchodzg nastepujgce spofki:

Podmiot dominujacy:

ULMA Construccion Polska S.A. z siedzibg w Warszawie

Podmioty zalezne:

e ULMA Opatubka Ukraina z siedzibg w Kijowie przy ul. Gnata Juri 9, powstata dnia
18.07.2001 r. Zostata zarejestrowana w Swiatoszynskim Oddziale Administracji Panstwowej
dla miasta Kijowa pod nr 5878/01 i otrzymata kod identyfikacyjny 31563803. Przedmiotem
dziatalnosci spotki jest sprzedaz i dzierzawa deskowan, sprzedaz materiatdw budowlanych.
Udziat emitenta w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

e W dniu 27.08.2010 r. zostata utworzona spodtka zalezna ULMA Opatubka Kazachstan sp. z
0.0. z siedzibg w Astanie przy ul. Taszenowa 25. Jej strategicznym celem bedzie rozwdj
podstawowej dziatalnosci Grupy Kapitatowej tj. wynajmu systemoéw szalunkowych i
rusztowan oraz rozpowszechnienie wiedzy z zakresu zastosowania technologii szalunkowej
w procesie budowlanym na terenie Kazachstanu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

e W dniu 27 kwietnia 2012 r. zostata utworzona spodtka zalezna ,ULMA Construcction BALTIC” z
siedzibg w Wilnie, ul. Pylimo 41-12. Przedmiotem dziatalnosci Spotki bedzie: wynajem rusztowan
i szalunkéw budowlanych, sprzedaz hurtowa i detaliczna rusztowan i szalunkéw budowlanych,
sprzedaz i wynajem innych urzadzen budowlanych i inna dziatalno$¢ handlowa. Udziat emitenta
w kapitale oraz w catkowitej liczbie gtoséw wynosi 100%.

Podmiot stowarzyszony:

ULMA Cofraje SRL z siedzibg w Bukareszcie przy ul. Chitilei 200, powstata dnia 9.10.2007 roku.
Zarejestrowana w Krajowym Biurze Rejestru Handlowego w Bukareszcie pod numerem
22679140. Przedmiotem dziatalnosci Spétki jest wydzierzawianie i sprzedaz rusztowan i
deskowan budowlanych, w tym réwniez na zasadach leasingu. Udziat emitenta w kapitale oraz w
catkowitej liczbie gtoséw wynosi 30%. Pozostate 70% udziatu w kapitale Spdétki nalezy do
podmiotu sprawujgcego kontrole nad Grupg — ULMA C y E, S. Coop. Z siedzibg w Hiszpanii.

Transakcje zawierane przez ULMA Construccion Polska S.A. z podmiotami powigzanymi miaty
charakter typowy i rutynowy, zawierane byly na warunkach rynkowych, a ich charakter i warunki
wynikaty z prowadzenia biezgcej dziatalnosci operacyjnej.
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Dane liczbowe, dotyczgce transakcji ULMA Construccion Polska S.A. z jednostkami powigzanymi

wchodzacymi w skifad Grupy Kapitatowej ULMA C y E, S. Coop.

Stan na dzien

Salda rozrachunkéw na dzien bilansowy 30 czerwca 30 czerwca
2012r. 2011 r.
Naleznosci ULMA Construccion Polska S.A od jednostek Grupy 3133 1241
Zobowigzania ULMA Construccion Polska S.A. wobec jednostek Grupy 2932 23 052
Zobowigzania z tytutu dywidendy 10 553 6 268
.. . 6 miesiecy 6 miesiecy
Sprzedaz i zakupy od jednostek Grupy 2012 1. 2011 1.
Sprzedaz ULMA Construccion Polska S.A do jednostek Grupy 5791 2420
Zakupy ULMA Construccion Polska S.A. od jednostek Grupy 5001 26 634
. . . . 6 miesiecy 6 miesiecy
Pozyczki, odsetki, dywidendy 2012 1. 2011 T,
Pozyczki udzielone przez ULMA Construccion Polska S.A jednostkom
Grupy — wtys. EUR 250 241
Pozyczki sptacone przez jednostki Grupy — w tys. EUR 140 345
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych jednostkom Grupy
—wtys. EUR 112 139
Pozyczki udzielone ULMA Construccion Polska S.A jednostkom Grupy
—w tys. zt - 240
Przychody z tytutu odsetek od pozyczek udzielonych jednostkom Grupy
—w tys. zt - 110
Pozyczki sptacone przez jednostki Grupy — w tys. zt - 3025
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26. Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro

Przeliczenie wybranych danych finansowych na euro zaprezentowano w ponizszej tabeli:

w tys. z} w tys. EUR
WYSZCZEGOLNIENIE 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy 6 miesiecy
2012 . 2011 r. 2012 . 2011r.
Przycr)od.y nettol ze sprzedazy produktow, 124 010 118 249 29 355 29 806
towardw i materiatow
Zysk (strata) z dziatalno$ci operacyjnej 14 573 18128 3450 4 569
Zysk (strata) brutto 11 105 13 149 2629 3314
Zysk (strata) netto 8 656 10 463 2049 2 637
Przepiyvyy pienigzne netto z dziatalnosci 72 687 60 721 17 206 15 305
operacyjnej
Przepiywy pienigzne netto z dziatalnosci (7 530) (13 111) (1782) (3 305)
Inwestycyjnej
]Ic?rzepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci (37 225) (38 676) (8 811) (9 749)
inansowe;
Przeptywy pienigzne netto 27932 8934 6612 2252
Rozwodniony zysk na jedng akcje
2wykla (w ZHEUR) 1,65 1,99 0,39 0,50
Podstawowy zysk na jedng akcje zwyktg 1,65 1,99 0.39 0.50
(w Z/EUR)
w tys. zt w tys. EUR
30 czerwca 31 grudnia 30 czerwca 31 grudnia
2012r. 2011r. 2012r. 2011r.

Aktywa razem 494 433 525 128 116 029 118 893
Zobowigzania 176 602 201 973 41 443 45 728
Zobowigzania dtugoterminowe 73 047 95 508 17 142 21624
Zobowigzania krotkoterminowe 103 555 106 465 24 301 24 104
Kapitat wiasny 317 831 323 155 74 586 73165
Kapitat podstawowy 10511 10 511 2 467 2380
Sredniowazona liczba akcji 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Liczba akcji na dzien bilansowy 5255 632 5255 632 5255 632 5255 632
Warto$¢ ksiegowa na jedng akcje (w z/ 60.47 61.49 14.19 13,92

EUR)
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Poszczegdlne pozycje aktywow oraz kapitatow witasnych i zobowigzanh zostaty przeliczone na
EUR przy zastosowaniu srednich kurséw walut ogloszonych przez Prezesa NBP,
obowigzujgcych na dzien bilansowy. Sredni kurs EUR na dzien 30 czerwca 2012 r. wynosit
4,2613 zt, a na dzien 31 grudnia 2011 r. 4,4168 zt.

Przy przeliczaniu pozycji sprawozdania z catkowitych dochodéw oraz pozycji rachunku
przeptywow pienieznych zastosowano kurs stanowigcy $rednig arytmetyczng kurséw
obowigzujgcych na ostatni dzieh kazdego miesigca w danym okresie, czyli dane za okres 1.01. —
30.06.2012 r. przeliczono wg kursu = 4,2246 z/EUR, dane za analogiczny okres 2011 r.
przeliczono wg kursu = 3,9673 zZ/EUR.

W imieniu Zarzagdu ULMA Construccion Polska S.A.

Andrzej Koztowski, Prezes Zarzgdu = = e

Andrzej Sterczynski, Czionek Zarzadu L

Krzysztof Orzetowski, Cztonek Zarzadu e

José Irizar Lasa, Czlonek Zarzadu

José Ramoén Anduaga Aguirre, Cztonek Zarzgdu  ..ooevevevevieeviiii e

Podpis osoby, ktérej powierzono prowadzenie ksiagg rachunkowych

Henryka Padzik, Gldwny Ksiegowy s

Warszawa, dnia 17 sierpnia 2012 r.
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